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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO

28 de febrero de 2017

A Ins accionistas de la CONCESION PACIFICO TRES S.AS.

He auditado los estados financieros consolidados de la CONCESION PACIFICO TRES SAS. al 31
de diciembre de 2016, los cuales comprenden el estado de situacion financiera consolidado, el
esiado de resuftados por funcion consolidado, de cambios en el patnmonio consolidade y de flujos
de efeclivo consalidado del afo lerminado en esa fecha y las comespondientes natas que contisnan
ol resumen de las principales politicas contables aplicadas y olras notas explicativas, que incluyen
las cifras del Palimonio Autnomo Pacifico Tres, contralo de fiducia mercanti MNo. 7114
administrado por Fiduciaria Bancolombia 5.4, Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015y
&l estado de sifuacion financiera da aperiura al 1 de enero de 2015, ajustados a las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financieras aceptadas en Colombia, se incluyen para proplsilos
comparativos.

Responsabilidad de la Administracion en relacién con los esfados financieros

La administracidn de la concesiin es msporsable por |a comecta preparacion y presantacion de los
gstados financieros consolidedos de acuerdo con Mommas de Contabiidad y de mformacidn
Financiera eceptadzs en Colombia, Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantenar 2l
control infemo relevanie para que los astados financieros consolidados estén libres de ermores de
impartancia relativa debido a fraude o emor; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas,
asi como establacer los estimados contables que sean razonables en las circunstantcias.

Responsabilidad del Auditor

Mi respansabilidad consiste en expresar una opinicn sobre dichos estados financieros consolidados
con base en mi suditorla. Obtuve les informaciones necesarias pars cumpér mis funciones de
audiforia externa y levé a cabo mi trabajo de acuerdo con fas Normas Infemacicnales de Auditoria.
Estas nomas requieren que planee y efectie la auditoria para oblenar una seguridad razonable de
5| los estados financieros consoiidados estan libres de ermores de impartancia relativa,

Una auditoria de estados financieros consolidados comprende, enire ofras cosas, reafizar

procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en os estados
financierns consolidados. Los procedimianios seleccionados dependen del juicio del auditor extema,
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incluyendo la evaluacion del riesgo de errones de importancia refativa en los estados financieros. En
la evaluacion de es0s riesgos, &l auditor extermo considera el control intemo refevants de fa enfidad
para |a preparacion y razonable presentacion de los estados financienos consolidados, con &l fin de
disefiar procedimientos de audiforia que sean apropiados en las circunstancias, pero no con &
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del contrel interno de & entidad. Una
apdiforia tamblén incluye evaluar ko aproplado de las poliicas contables usadas y de las
pslimaciones contables realzadas por la admimistracion de la entidad, asi como evaluar la
presenatacion de los estados financieros consolidados en conjunto. Considero que la evidencia de
audiloria que obluve proporciona una base razonable para fundamentar la opinidn que expresa a
continuacion.

Opinicn

En mi cpinidn, basada en mi auditoria; los estados financiercs consolidados, fomados fislments de
los registros de consolidacion, presantan razonablements, en todos los aspecios de importancia
relativa, 2 situacion financiera consolidada de la CONCESION PACIFICO TRES 5.A.8. al 31 de
diciembre da 2016, los resullados consolidados de sus operaciones y sus flos consohdados de
gfactivo por el afio que lerming en esa fecha, de acuerdo con Normas de Conlabilidad y de
informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme.

FI!\J E LOPEZ VILLA
Auditor Exde
Tarjeta P al No. 120.348-T

Crow Hoviweth G0 54 i moesber of Crows Homelf tfemalions




Concesion Pacifico Tres S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, con balance de apertura &l 1 de enero de 2015

ﬂ CORCESIDN
" 1 PACIFICO TRES

Concesitn Pacifico Tres 5.A.5.
Estado de Situacidn Financlera Consolidado
Al 31 de diciembrs del 2016 y 2015, con balance de apertura al 1 de enero de 2015
[Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Nota 31 de Diciembre 31 de Diclembre il da Enero de
de 2016 de 2015 25
Activo corrienta

Efactivo y eguivalentes $80M0 3§ >FATTABS 3 9,584 420

Efaclivo v edguivalertes restingioo 1,063, 0 5T 2 141379 555 18,724 830

Tofal Efectivo y equivatentas de Efecivo 7 1.063.362 742 143,756,624 29.709.251

Impusstos comientas ;] 3re.532 108674 .

Activos no financiaros comartas 2] 128,362 B.310.054 1.054.174

Eﬂ-.;nmm par cobrar comarciales y olras cuentas por 10 1.076 505 1 183452 1 187 752
Total activo corrients ~ §1.084.548.631 150.360.103 31.861.167
Mo Comiente

Propiedadas, planta y equipo 11 4 085,080 4.085 413 168,024

Activas financieras concesionados 12 255.900.735 42 204 2753 2 483,174

Gastos pagados por anticipedo 13 B4 276506 5.748,000

Impussto diferido 14 __E7e.a57
Total activo no cormianbe %331321 5T.018.083 2677.1599
Total Actlvos 1408 200 952 208,275,186 34.828 358
Pasivo corrients

EEE““H'EWW" comarciales y oiras cuentas par 15 73 884375 5094 758 603,436

Pasivos por impusstas corriantes 16 2.134.703 2.007 476 84,283

Benaficios a empleados i 674 S 540.025 &1.738
Total pasivo comiente 25,504,040 B.550.257 740,489
Mo Comiante

Obkgaciones finanderas 18 1.076, 280 8492 2234

Cuentas por pagar con partes relacionadas 19 247 162 400 106,280,648 33,605 934

Ohros pashnas ro fnandienns 20 2551 483 31278 17047

Impueste difefido 14 23.700.474 an b
Total pasivo no comiente 1.348.785.438 ~ 200.023.088 33.713.881
Total Pasivos 1376489 478 208573356 34,.483.440
Patrimonic

Capital autorizado b4 | 100,000 100,000 100,000

Rasultado del ajarcicid H2.TaTrar (4E:3.006)

Resultado de ejercicios anbeionss 843, 737 64.916 64918
Total Patrimonio 3378474 164.516
Total Pasivos y Patrimonio § 1.400.280. £ 34628356

' 4
| o0 CN S W e S \q
Di ando Morano Rica Willa
Conlador Piblico Auditar Extermo
T.P. 135.541-T T.P. 129.348-T
Crovwa Horaath S8




Concesion Pacifico Tres S.AS. CORCESION

~ 1 PAGIFICO TRES
Motas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 do diciombre del 2018 y 2015, con balance de apertura al 1 de enera do 2015

Concesaldn Pacifico Tres 5.0.5,
Estado de Resuliados por funcidn Consolidado
Al 31 de diclembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2015
(Cifras sxpresadas en miles de pesos colomblanos)

31 de Diciembre 31 de Diciembire

Nota de 2016 de 2015
Parficipation en concesionss B 204680325 % 38,030,405
Margen OPEX 1.787.970 a75.932
Interés activo firancieros 7,349,847 U778
Ingresos actividades ordinarias 22 213.768.143 38,715.118
Costo de construcsan [82.280.722) (21,8933 642)
Ciostos die oparstion y manlenenisns {26,853 BEE) (16,034 87 5)
Costos de operacién 23 [118,104.580) (37.968.617)
Utilidad o pérdida bruta 94.693.553 1.746.501
(iastos de adminisiracian 24 (3.345.927) {4,017 09}
Mros Ingresos 25 112.204 B3
(¥ros gasios 25 [20.183.381) (1.224 453}
Utiikdad o pérdida por actividades de ST
operacian T1.263.245 (3.484.248]
Ingresos financients 26 a7.950.0681 2587 810
Gaslos financiens 26 {B85.555.735) (5.540)
Ingraso por diferencia en cambio i T5.6E2 526 -
Gasto por diferencia en cambio 27 (B0 208 038) -
Utilidad o pérdida antes de impuestos 58.827.162 (911.878)
Impuests de Rerda y Gomplemenlarios 18 (H12.871) (363.824)
P s B R s Eap) 18 (408.723) (430.977)
Sobrefass CREE 16 {52.T65)
Ingreeo o gaste por impuesio diferida 14 {24 7660831 ) aFE.357
UTILIDAD O PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 32,741.737 {463.086)

\éanse notas aduntas 1 & 29,

it MHoxiyo
&rmando Moreno
Contader Plblico




Concesion Pacifico Tres S.A.5. ﬁ CONCESIQN
- 1 PAGEFICD

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de digiembre del 2018 y 2015, con balance de apertura al 1 de enero de 2095

TRES

Concasion Pacliico Tres 5.A.5,
Estado de Cambios en el Patrimonlo Consolidado
Al 31 de diclembre de 2016
{Cifras expresadas en miles de pesos colombiancs)
poptal Utiidaies RO patimonio ECE Tota
pagado retenidas ejercicio Ctriante Ctriado Patrimonic

Saldo a 01 de enero de 2015 100,000 B4.816 - 164.816 - 164.816

Liilidades dal ejercicio = - - (463.088) (483,086} = 463.
Resultado integral . - (463.088)  (483.086) - 088}
g.ﬂ';" 31 e dictwnian 100,000 B4.916  (463.0B6)  (20B.170) . {298.170)
Reclasilicaciones BrE.821 253055 1.341 907 - 1.347.807
Uliidades del ejarcico - - A2 T4TTAET EE.TH.TEI'." - 32 747737
Resuttado integral = BTEAH 33210823 34.000.5445 - 34,089,844
m a 31 de diciembre de 100,000 43737 32TAT.FIT 33791474 - 33.791.474

il o HReD
Di do Moreno i

Comlador Fiblico Suditer Externo
TP, 135941-T T.P. 128 348-T




Concesion Pacifico Tres S.A.8.
Wotas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 deo diciembre del 2016 y 2015, con balance de apertura al | de enaro do 2015

Conceslén Pacifico Tres 5.A.5.
Estado Consolidado de Flujos de Efactivo

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diclembre de 2015

(CHras cxpresadas an miles de pesos colombianos)

Hlﬂmudmﬂmmlnmﬂmdinpnmdm:
Utilidad neta del ejercicio

Dapreciaciin

Amortizacion

Impesasto diferide

(Ganancias de ejarcicios anteriores

Alustes para concliar a utilidad neta con & efectivo nato provisto porlas

actividades da operacicn
Aumenio en cuentas por cobvar cComerciales y oiras cuenlas por cobrar
Aumento en activo financkenn
Aumanio en gastos pagedos por anticpado
Aumento en cuentas por pagar cormbrciales y obras fuentas por pagsr
Aumanio en pESVOs por impussios correntes
Aumenio e beneficios a [os empleados
Aumento [disminucsdn an olros pasivos no financieros
Ef-aﬂlmmmqwﬂnlpumhm;nﬂumd:upﬂmﬁn

Flujo de efectivo de las actividades de imversién:
Disminucién en propledades, planta y equipo
Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujo de sfective de las actividades de financlacion:
Auments de coentas por pagar con paries relacionadas
Aumanto de obligacionss financieras

Efactive neto provisto por las actividades de financiacién

Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Bas WMl
Oi Armando Moreno
Contador Publico

TP, 135.841-T

n;n-usm
.1 PACIFICO TRES

3 ioss6Taz

31 de Diclembre 31 de Diciembre
da 2016 de 2018
A2TATTIT (463.085)
1.148 248 265034
sA72.041 -
24 Tes. 831 (&76.307)
1.341.807 -
(163.401) (4.361.273)
(213 T8E 447} (3715 118)
(74.516.836) {9,749 020}
1685618 5.391.320
127 227 1,023 1493
128,837 486, 285
2.020.205 2 040 035
(204 127.927) 149.238.082)
(227.918) {5.062.423)
(227816} {5.082.423)
50.873.842 162.591.714
___1.072.087.820 203171
1.123.961.662 185.794.886
19 605 818 111.453.401
143, TEE.524 32.263.522
§ 143756924




Concesion Pacifico Tres S.A.S. CONCESION
; PRCIFICO TRES
Hotas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre-del 2016 y 2015, con balance de apariura al 1 do enoro de 2015

MNotas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, con balance de apertura al 1 de enero de 2016
(Cifras expresadas en Miles de Peaos)

1. Informacién General
1.1 Entidad y objeto social

El dia 30 da Maye de 2013 al Estructura Plural MARIO ALBERTO HUERTAS COTES v
CONSTRUCTORA MECO SOCIDAD ANONIMA SUCURSAL COLOMBIA fusron selecclonados
para conformar la lista de precalificados del proceso VU-VE-IP-005-2013 ablaro por la AMI
{Agencia Nacional de Infraesinuctura) ef dia 9 de abril de 2013 y que tisne por obieto seleccionar
Ia oferta mds favorable para [a adjudicacion de un contrato de concesfin bajo ef esquena da
APFP (asociacion publico privada en los términos de fa fey 1508 de 20132), cuyo objeto
consiste en los estudios y disedos definitivos, financiacion, gestidn ambientsl, predial y
social, construccion, mejoramianto, rehabiitacian, operacitn, manfenimianto ¥ reversidn de
fa Concesidn Autopista Conexitn Pacifico 3, del Proyecto "Autopistas para la Frosperidad™.

A traves de |a misma estructura plural MARIQ ALBERTO HUERTAS COTES y CONSTRUCTORA
MECO SOCIDAD ANONIMA SUCURSAL COLOMBIA, & 15 de julia de 2014 se presents la ofers
técrica y econdmice para |8 licitacidn pdblica, sienda adudicatarios de la misma medisnte
resolucién Mo. 969 del 15 de Julio de 2014 expedida por &l Vicepresidente de la ANI v el Contraio
de Concesitn Mo, 005 de 2014 — Concesion Autopista Conexldn Pacfico Tras.

La sockedad Concesionaria fue constituida como una sociedad por acclones simplificada (S.4.5.) el
26 de sgosto de 2014 medianis documento privedo e inscrita en la cémara de comercio de Bogota
bajo el ndmera 01862446 del libro X cuya durecion serd hasta el 30 de agosio de 2054,

Los porcentajes de participacion de cada uno de los eccionistas de la sociadad serdn los
siguientes:

T
U]-.I-.IL‘ MARIO ALBERTO HUERTAS COTES 50%

CONSTRUCTORA MECO SOCIDAD ANOMNIMA 50%
SUCURSAL COLOMBIA

Sin embargo, & dia 9 de diciembre de 2014, |3 Agencia Nacional de Infraestructura —ANI- autosizt
la modificacion de la composicidn accionaria de la Sociedad Pacifico Tras SAS, sociedad
concesionaria del proyecto Pacifico 3, contrato Nro. 005 De acuerdo con |a solicitud presentada por
&l represantanta legal de la Concesion, cuys conclusian fue ka sigulente. "Efectuada la revisidn de
iz capacidad juridica de los miembros gue prefenden ingresar asi como ¢ cumplimiento del
articulo 23 de la Jey 1508 de 2012, ja Agencia no encuentra obfecion a la modificacion
accionaris que $o propone, toda vez gue se circunscribe a fos lineamienios contracluales
previstos en la seccidn 19.5 fiteral b | de la parte general del contralo...”




Concesion Pacifico Tres S.A.S. m CONCESIODN
-1 PACIFICO

Notes a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diclemibre del 2016 y 2015, con balance de apartura al 1 de eénsro da 2015

Dado lo anterior, |a composicion acclonana de la Concasidn quedd da la siguiente manera al cierre
de diciembre 2014

-A CONSTRUCCIONES EL CONDOR S.A. 48%
Construcclones
EL CONDOR S.A.
[hhVh
,LI.IJ.I E MARIC ALBERTO HUERTAS COTES 26%
CONSTRUCTORA MECO SOCIDAD ANONIMA
SUCURSAL COLOMBIA 6%

El proyecto hard parte de ka Conexddn Pacifico, que también compeende las Concesiones Pacifico 1
¥ 2 ¥ que conactaran de manera eficiente los canfros da Nsumos v produccidn del norte dal pais,
ubicados en los depanamentos de Magdalena, Atlantica, Bolivar, Cordoba, Sucre v Antioquia, con
la Zona Cafetera, & Valle del Cauce v & Dogeno Pacifico,

La concesion es vigilada por la Superintendencia de Puartos y Transporte.




Concesion Pacifico Tres S.A.5. m EORCESION
PACIFICD TRES

Motas a los Estados Financieros Consolidados

Bl 31 de diclembre del 2018 y 2015, con balance da aperfura al 1 de enero de 2015

2. Bases de Presentacion y resumen de las Politicas Contables Significativas.
2.1. Bases para la preparacitn de los estados financieros

2.1.1. Declaracidn de cumplimiento

Los Estados Financieros Consofidados de Concesidn Pacifico Tres 5.A5 y Fidaicomiso
administrade por Fiduciara Bancolombia han sido preparados de ecuerdo con Momas de
Cortabilidad y de Informacidn Financiera Aceptadas an Colombia, (NCIF) eslablecidas on la lay
1314 de 2008 regiamentado por al Decreto dnico reglamentaric 2420 de 2015 modificado por &
Decrato 2496 de 2015, Estas normas de contabilided da informacidn financiera comesponden a las
Normas Intemaciondlas de Infermacidn Financiera {NIIF), traducidas da manera oficial v autorizada
por B oonseps de Normas Intarmacionsies de Contabilidad (IASE, por sus sigias en ingles) ai 31 de
diciembre de 2012

2.1.2 Bases de consolidacion

De acuerdo con la Norma Internacional de informacion Financiera NIIF 10 la Concasionaria debe
preparar estades financieros consolidados con entidedes en las cuales tiene contral.

La Concesionaria tiene control en ofra entidad si, y solo si, redne todes los elementos siguientes:

= Poder sobre |ls eplided parbicipada que le olorgan la capacidad presente de dirigic sus
actividades relevantes que afectan de manera significativa su rendimiento.

= Exposicién o derecho, a rendimientos veriables procedentes de su implicacién en ks antidad
participada,

« Capacidad de utilizar su poder sobre |a participaca para (mfuir en los Importes de randimiantos
del iInversor.

Concesiin Pacfico Tres 5.A 5. consalidd los estados financieros del Fidescomiso adminsstrado por
Fiduciaria Bancolombia, con sus estados financierog, para efectos de refiejar la realided econdmica
di i3 entidad.

En el proceso de consobdacion, la Concasionaria combing los activos, pasivos y resullados de las
eMidades en les cusles dedermine controf, previa homogenizacidn de sus politicas comablas. En
dicho proceso proceds a la elimenacidn de transacciones reciprocas y ufilidades no realizadas entra
altas.

Los estados financieros que se acompafian incluyen loa activos, pasivos, patrimanio v resultades y
fujos integrales de Concesidn Pacifice Tres 5.4 8. v los siguisntes fideicomisos:

PA DELA Eﬂﬂﬂﬁm

Sequn o establecido en of capliulo Il (Aspectos Generales del Contrato) del Contrata de Concesian
No. 005, para iniciar |2 ejecucion del contrato se suscribird el acta de inicio siempre que & hayan
cumplids o siguienies requisitos:

10




Concesion Pacifico Tres S.A.S. ﬁ CONCESIDN
. PACIFICO TRES

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, con balance de aperturs al 1 de enero de 2015

{ili) La constitucion de una Patrimonio Auténomo v &l fondeo de las Subcuentas segin se
establece en & prasente contrato &n las sacciones 2,13 ¥ 3.14 de |z parte gansral

En el capitulo Il (Aspectos Econdmices del Contrato) del contratn de Concesidn se esisblecen las
pensraidades del Paiimaonic Autonomo (31,3}, dentro de |as cusles se destacan |as siguientes:

(a) El concesionerio, actuando como fideicomitente, deberd incorporar un Palrimanio
Autdnomo a través del cual se canalicen lodos los activos v pasivos y en general se
administran todos los recursos del prayects come requisito para la suscripcion del acta
de inicio del presente contraio. A juicio del concesionario y sus prestamistas, se
podran ecnstituir Patrmonios Autdnomas - Deuda, diferentes al patrimonio Autdnomo
sobre los cuales recasran los mismos deberes y obligacionss de informacion pravistos
en el presente contrato para &l Patrimonia Autonome, sin que se entenda como el
mismo Patrimonio Auténomo.

(b} La seleccion de |l= Fiduciaria serd ded Concesionario. Sin embargo, ta AN verificard
fqué la Fiduciane Propuesta por el Concesionario cuente con las calidades exigidas en
Iz Seccidn 1.70 de esta parte general, ¥ &l Concasionario no podrd suseribir con alla el
contrato de Fiducia Mercantll sinc cumpde con dichas calidades o si la ANI ha solicitads
sU remocion en aligun proyecto en los Oitimos cinco (5) afos.

Dando cumpsmiento 8 los requishos contractuales el 24 de Oclubre de 2014 fue celebrado el
Contrato No. 7114 de Fiducia Mercantil irevocable de sdministracién y pagos entre la Concesidn
Pacifico Tres 5.A.5. y Fiduciaria Bancolombia S.A. Sociedad Fiduciaria, en & cusl se
constiuys un Patrimonio Autdnomo separado e independienta de los patrimonios de las partes que
Intervienan en of confraio y que tene por objeto desamollar las sigulentas actividades:
(1) Administrara 105 recursos de patrimonio & cargo del Fideicomitente, de conformidad con lo
estatéacido en el contrato de concasion
() Administrars los recurses de deuds requeridos para la ejecucitn del contrato de concasion,
(i) Administrard los recursos derivados de las transferencias que en virtud del contraio de
Concesion deban efectuarse al fidelcomiso, denfro de los que se incluyen los apories
que deba hacer ta Agands Nacional de Infraestructura — ANI - en los términos fijados
en &l contrato de Concesicn,
{iv) Administrara en general todos |os recursos del proyecto objsta dal contrato de Concasitn.
{v) Efectuard con cargo a las cuentas y subcusntas sequn corresponds. los pagos qus crdans
el Fidsicomitente y la Agencia Nacional de Infraestructura — ANI -, segun cormesponda
para la ej@cucidin dal contrato de concasidn.

P.A, DE LA TRANSACCION

Es el contrato de fiducia mercantil imevocable de administracidn, pagos v garantla celebrado an Ia
Fecha de Suscripciin (19 de febrero de 2016) entrs la Concesionaria CONCESION PACIFICO
TRES 5.A.8, como fideicomilente, y la Sociedad Fiduciaria BANCOLOMBIA 5.A. como sociedad
fiduciana, 8 cuyo fidaicomiso ¢ serd concadida ka Cesitn de la Refribucion a que haya luger baio el
Contralo de Concasion 005 del 10 de septismbre de 2014, tal y como dicho contralo saa
modificedo de liempo en tiempo.

La constitucidn del PA DE LA TRANSACCION quedo contemplada como condicidn precadante
bajo los Documentos de |a Financacian vy Ia finslidad del mismo es:
« Canalizar todos los recursos requeridos para atender el pago del servicio de la Deuda dal
PA DE LA CONCESION,
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= Manajar las reservas requenidas bajo los Documentos de la Financiacién durante |s etapa
de Dperacidn
» Recibir la Cesion de la Retribucién proversente de las Subcuentas ANI

2.1.3. Bases de Medicidn

Valor razonable: La Concesionaria reconocerd el valor razonable como & importe por el cual
pueds ser intercambiado un aclivo, o cancslado un pasivo, entre un compradar v un vendedar
interesado y debidamenta informado, que realizan una transeccidn en condiciones de
independencia mutug

Valor neto realizable: Es el precio estimado de venta de un activo, en &l curso normal da las
operacicnes, menos los costos estimados pars terminar su producelon y los nacesarios para llevar
a esho la venta

Valor Realizable o de Liquidacidn: Los aclivos se |levan contablemente por el imparts de efectiva
¥y olras partidas sguivalantes al efectivo que pedrian ser oblenides, en el momanio presente, por la
venia no forzada de los mismos, Log Pasivos se llevan a su valor de realizacitn.

Gosto historico: Para los activos de ia entidad, e costo histérico serd el importe de efectiva o
equivalantas al efactivo pagade, o & valor razonable de la confrapartida entregada para adquirir el
aclivo en &l momento de la edguisicion. Para los pasivos de la entidad, el costo historico se
regisirara el valor del producto recibido 8 cambio de incurrir en la deuda o, por |as cantidades de
efeclivo y olras parfidas equivalenies gue se espera pager para safisfacer la cormespondiente
deuda en el curss normal da la operacion

Costo amortlzado: El costo amortizado de un active financiero o de un pasivo financiero, es la
medida inical de dicho sctive o pasiva menos los reembolsos del principal que se tengan lugar en
8| efecliividad de la Iransaccion, més o menos |8 amortizacion scumulada, Para la debida
valoracidn e utiliza el método de ia tasa de interés afectiva

L.1.4. Base de contabilidad de causacidn

La Compafiia prepara sus estados financeros, axcaplo para e informacion de los flujos de
afectivo, usando la bage de contabllidad de causacion,

2.1.5. Moneda funcional y de presentacidn

La sdminisiracion de fa Concesionaria considera que el peso colombiano es la moneda que
representa con mayor fidelided los efectos econdmicos de las transscciones, evantos ¥
condiciones subyacentes de Concesidn Pacifico Tres SAS. y por esta razon los estados
finarcieros consolidados s presertan en miles de pesos colombianos, moneds de preseniacion y
funcional da La Concesionaria. Cansecuantemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas difereres al peso colombianc, se consideran conversion a moneda extranjera,

Z.1.6. Importancia relativa y materialidad

La presemacién de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad.
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Para efectos de revelacian, una transaceion, hecho u operacitn es material cuando, debido a su
cuantia o naturalers, su conociméiento o desconacimiento, considerando las circunstancias g o
rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puadan realizar los
usuanos de la mformeacicn conlable

En la preparacion y presentacidn de los estados financieros, la materialided de la cuantia sa
determing con relaciln, entra otros, al sctivo lolal, &l active coriente v no comente, al pasiva total,
al pasive corrients y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejersicio, segun COMMesponda.
En términos generales. se considera como material toda partida que supere el 0.5% de los activos,
Esle porcentsie se evaluard en cada perodo conlable por si se presenta variacén en este

parcaniaje
2.1.7. Estimaciones y juicios

Concesién Pacifico Tres 5 A5, hace estimados v asunciones que afectan los monios reconocidas
en los estades financiercs y el valor en libros de los aclivos y pasivos dentro det siguiente ano. Los
juicios y estimados son continuamente evaluados v son basados en la experienca de la Gerencia i
otres factores, incluyendo |a expectative de eventos futuros gue se cree son razonabies an las
circunstancias. La Gerencis también hace ciedos juwicios aparte de aguelios que nwoluoran
esimaciaones en el proceso de aplicar |5 politicas contables, Los juicios que tienen los efectos
mas impartantes en jos montos reconocidos en los estados financieros y los estimades que pusden
GAUSAr un ajuste importante en & valor en libros de los aclivos y pasivos en &l siguiente affo
incluyen los siguientes:

Negocio en marcha

La Gerancia prepera los eslados financieros sobre |a base de un negocic en marcha En la
realizecion de este jico |a Gerencia considera la poescion financiera actual de la Concesionaria,
sus intenciones aciuales, el resullado de las operaciones v &l a0oeso a los recursas financieros an
&l mescado financiero y analiza e impacio de tales factores en las operaciones fuluras del grups. A
la fecha de este infarme no tenemos conocimiento de ninguna sitluacion que nos haga creer que la
concesionana no tenga la habikdad pere continuar como negocio en marcha:

Reconocimiento del active financiero

A contiruaciin se expone &l andlisis del activo financier para Concesidn Pacifico Tres S.A.5.
sagdn ko3 requisitos expuestos por la CINIIF 12 Acuerdos de Concesidn de Servicios:

Tratamiento Confable
Fara determinar &l tratamiento contable de las efapas del proyecto, se realiza andlisis de las

diferentes caracteristicas que componen el modelo de activo fnanciero, El confrato debe cumpliv
con todos los requisitos del modelo para poderlo aplicar.
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El andilists des activo financiero para Concesion Pacifico Tres 5.A.5., o5 el siguienis;

Se reconocerd un activo financierosi | Si No

cumple con lo siguiante: | -I'plll‘.'-ll aplica s
1. El operador reconocess un  @clivo
financiero en la medida gue tenga un El concasionario tendrg al derecho a
derecho contractual incandicional 8 recibir recibir el ngreso a través de los
sfective v otros activos financiares par los siguwentes pegos:
servicos de construcciin. Un  aclivo| x Apories ANI
firanciero bajo le NMIF 9 medido a costo Recaudo de Pasia
amortizado requiere la prusbs  de; Ingresos par explotacdn comercial

8 La garantia de los flujos de caja
b. Se reciban ios flujos de caja

2. La concedente tenga poca o ninguna
capacidad de avitar & pago.

Sl la concedante evita el pago estaris
ncumpliends al contralo de concesidn

3 El operador tiene uwn derscho
mcondicional a recibir efective cusndo |a
concedants garantiza el pago al cperador
ge (&) Importes especificados o
daterminables {b) el déficlt, $i lo hubiers,
aentre |0 importes recibidos de Ios
usuarios del servicio pablico v os importes

81 sl concesionaric no ha obtenida al
VPIP, la ANI | reconocerd v pagard al
X concesionario e saldo no devengado
da| VPIP,

(Parte genaral, numersl 3.4 (d})

especificados o determinables.

4. Ewste un activa firanciera, incluso

cusndo |0s pagos estén condicionados a La Retribucidn dal Concesionario
qua el opersdor garantce que la| X dependera del Indice de cumplimients.
infragstructura  cumple los reguisitos de (Parte general, numaral 3.2)

calidad o eficiencia especificadas.

E! contrats de concesion No. 005 de 2014 celebrado enfre Concesidn Pacifico Tres SAS, y la
Agencia Nacional e Infragstructura (ANI) estd dentro del alcance de la interpretacian CINIIF 12
Acverdos de Concessdn de Servicios,

Concesion Pacifico Tres 3.A.5. dabe raconocer un Active Financiero por |a fase de construccitn.
En la stapa de operacién y mantenimianto se establoce que los ingresos recibidos por estas
actividades sa reconocan en el resultado del ejercicio al lgual que los costos asociados a los
Mismos

2.1.8. Responsabilidad de la informacién y estimaciones y juicios contables realizados

La elaboracion de los estados financieros requiers qus la administracién de Concasidn Pacifico
Tres 5.A5., realice algunos juicios y estimaciones, los cuales se sdelantan con base en la
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experiencia, hechos hisldrcos v axpectalivas sobre los resullados de sucasos fuluras, Si bien es
cierto que estas hipdlesis se gdalanian con la mayor precisién posible, siguiendo lo estpulado en
ia NIC 8 - poliicas contables, cambios en |as astimaciones contables y arrores — cualguier
modificacion que se debs realizer en al futuro a fas estimaciones realizadas se ejecutard de
manera prospectiva a parlir de dicho momanio, recenociendo ol efecio dal cambio en el estado da
resuliados del periodo cormespondiante.

2.1.9. Actives vy pasivos corrientes ¥ no comientes

La Concesonaria v @l Fideicomiso Bancolombia presentan sus sctivos y pasivos an el estado de
situacion financlera consolidado basado sobre una clasificacidn coriente ¥ no cormanta. U activo
as cormante cuando;

Espera realizar o active, o tiens (2 intencidn de vendaro o cornsumirlo an su ciclo ramal
de aperacidn,

= Mantienen el active princpalments con fines de megociacitn;

= Espera realizar al active dentro da los docs mases siguiantss daspusds dal periodo sobre al
que s@ informa; o

= El Activo es efactivo o equivalente al efectivo 8 menos que éste 52 encuentre restringido u
no puada ser intercambiede ni utilizedo para canceda un pasivo por el efercicio minimo de
dece meses después del ejercicio sobre & que se informa,

Tados los demads actives 2@ clasdfican como activos no Corrienies.,
Lin pasivo es comente clando:

- Espera liquidar al pasivo en su ciclo normal de operaciarn,

- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

-  El pasivo dabe iquidarse dentro de bos doce meses siguientes a la fecha del periodo sobra
al gue se irforma; o

- No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo duramte, al
meanos, los doce meses siguiantas a la facha del pericdo sobre e que se informe Las
condiciones de un pasivo que pusdan dar lugar, a eleccidn de la oira pare, a su liquidacicn
mediantse k& emision de instumentos de palrimonio, no afectan a su dasificacion.

Todos los demés pasivos se clasifican como pasives no cormentes.  Activas y pasivos por
impuesios diferides son clasficados come actives v pasivos no cormentes respeciivamenis,

2.1.10. Hechos ocurmridos después del periodo sobre el gue se informa

En cumplimients con la norma de eventos postlenoras ocurfidos daspuds dal pariode sobre el que
se informa, & la feche de este imformea, no han ocumido hechos que requieran ser informados o
reconocidos en los Estados Financianos.

2.1.11. Cambios en politicas contables, estimacionss o ermores

La Concesidn no tuvo camblos en estimacionss, lampoco pressntd emoras,

La Concesion durante los penodos snleromes lenia por politica el reconocimients de un nioo
activo financiero en pesos, a parfir de 2015 raalizd el cambio en politica para reconncer dos activas
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financieros, Uno en pesos y ofro en dilares segun la estructure de remuneracion del contrato.
El efecto en los resultados de ejercicios anterioras por este cambio en palitica fue § 1.307 047

Las siguientes, son las principales enmisndas emitidas por el IASB, que no 22 encontraban an
vigencia para la apficacitn de los presentes estados financieros consolidados ¥ gue fendran
aplicacion a parlir dal 1 de enero de 2047 ¥ afos posteriores.

NIIF 15- Ingresos procedentes de los contratos con los Clientes

NIIF 15 establece & nuevo modelo de reconocimiento de ingreaos dervados de contratos con
clientes. Esta norma presenta de forma integrada todos los requanmisntos aplicables y sustituira a
las normas actuales de reconocimiento de ingresas, la NIC 18 Ingresos da actvidades ordinarias y
fa NIC 11 Contratos de construccin. asi como olras interpretaciones del IFRIC relacionadas.

El principio fundamental def modeio es e cumplimiento de les obligaciones de desempefio ante las
clientes. NIIF 15 estructura este principie fundamental a través de 5 pasos que se desarrolian de
foarma muy extensa v defallada an ka norma:

Paso 1: identificar & conlrato con el clients

Paso 2! Identificar las obligaciones separadas del contrato

Paso 3; Determinar el precio de la fransaccién

Paso 4: Digiribuir el precio de la transaceion entre ias obligaciones del contrato

Pase 5: Contabilizar bos ingreses cuands (o a medida que) la entidad safisface las obligaciones

;E'na pusade infuir gua |a NIIF 15 supondrd que muchos contratos que actuaimente son contabilizados
O acuerdo al ciiterio de grado de avance dejan de saro pasandc a ser de aplicacian &l criterio da
"obra tarminada”,

4. ] ontabies cati

4.1 Transacciones y saldos en Moneda Extranjera

Las ransecciones en moneda extranjera serdn rasladadss & pesos colombianos usando |z tasa de
cambén prevalaciente en la fecha de |a transaccién, Activas ¥ pasivios monatanios en monadsa
exdranjera serén convertidos a la moneda funcional usando |s tasa de cambio prevaleciente en la
fecha de corte del astado de situacion financlera v fos activos no manetarios en monads exiranjera
seran medidos 2 fipo da cambio histéricn, Las ganancias o perdidas que resullen en ol proceso de
COMVersitn serdn incluidas an el estado de resultados

La Concesionaria v el Fideicomiso, reafizan iodos los efectos de conwersion de sus estados
financieros bejo NIIF, de acuerde con sus politicas cortables basadas en |s MIC 21.
4.2 Efectivo y equivalentes de efective

El efactivo y los equivalantes al efective inchiyen os saldos en efectivo y depdsifos a fa vista con
vencimientos originzles de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion, que eslan sujetns &
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resgo poco significative de cambios, en su valor razonable y son usados por la concasionaria en la
gestién da sus compromisos a corto plaze.

4.3 Efectivo Restringido

La Concesionana clasifice como restringkdo las cuanta con destinacion especifica, es decir, sdlo
poran ser ulilizadas para ol desarrofio y cumplimiento de las actividedes propias pars las cuales
fueron creadas

4.4 Instrumentos Financieros

BActivos financleros
Reconocimiento inicial y medicién posterior

Los activos financeros inciudos dentro del alcanca de la NIC 39, NIIF 7 v NIF 9 sa clasifican como
activas financieros &l valor razonable con cambios en resulledos, présiamos y cuentas por cobrear,
invarsiones manienidas hasta el vencimianto, inversiones financieras disponibles para |2 venta, o
como derivedos designados como Instruments de coberfura en una coberlira aficar segin
coresponda. La concesionania determina la clazsificacidn de los aclives financiercs al momento del
reconocimients inicial.

Todes os aclivos finandceros s reconocan inicisiments par su valor rezonable mas, en el caso o
los activos financieros gue No 3& contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, kos
costos de transaccidn direclamente atribuibles, hacs parte de dicho importe.

Les actives financernos de La Concasionana y o Fidelcomiso Bancofombia incluyen efeciiva v
colocaciones a codo plazs, ofras cuenies por cobrar v fitufos de dewda,

Medicldn posterior

La medicion postanor de los activos financisms depeande de su casdficacidn, e I8 siguiants
maners;

Activos financieros al valor raronable con cambios en resulfados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar i los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
imicial coma al valor razonable can cambios an rasultados.

Los activos fmancsros se clasifican como mantenidos pera negociar 5i se adguiersn con @
propesito de wvenderios o recomprarios en un fuluro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financiercs darivedes si los hubiera, tomados por la Concesidn que no e designan
coma instrumentos de cobertea en relacicnss de cobertura eficaces segin lo define [a NIC 35

Cuando Le Concesioneria y el Fideicomiso Bancolombia no pueden negociar astos activos
financieros debide a la exislencia dea mercados inactvos y, por ende, debe cambiar
sigruficativamente su intencion de negociaras en un fulure cercang, puede oplar por reclasificar
estos aclivos nancierss, pero solo en circunsiancias excapcionales,

Cartera de criditos, operaciones de feasing financiero y ofras coentas por cobrar
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Los préstamos y |as cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivades com pages fijos o
determinables que no colizan en un mercado active, Después del reconccimiento inicial. estos
activos financiercs se miden al costo amortizado mediants &l ugo dei métoda de |a tasa da interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo emortizade e caleuls fomando en cuenta
cualguier descusnto o prima en la adquisicion v las comisiones o los costos que son una parie
Integrants de la tasa de interés ofective. La causacidn de la tass de interds efectiva se reconoce
soma ingreso financiera en el estado de resultado. Las pérdidas que resulten del deterion del valor
& recanocan en gl estado de resultedo como costos financisrs

Baja de activas financieros

Un aclivo finandiero o una parte de un acivo financiere o de un grupe de activos financiaros
similares se dan de baja en cusntas cuando:

= Expiren log derechos contractuales sabra los flujos de efective del active:
Se transfieran los derechos confractuales sobre |os fiujos da efectiva del active o se asuma una
obligacion de pagar a un fercero la tofalidad de los fljos de efectiva sin una demora
significative, & través de un acuerdo de transferencia [pass-through srangament), v (a8} ==
hayan transferido sustancisimente todos los riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad del
active, (b) no se hayan ni fransferido ni retenido sustancialmente todos los resgos y beneficios
inherantas & la propledad del activo, pero e haya transfarido el control dal mismea.

Deterloro del valor de los activos financieros

Al fina cde cada periodo sobre el qua se informe, Concasidn Pacifico Tres 5.A.S. evalla sl exists
aguna swidencia objetiva de que un acthvo financlers o un grupe de activos financeros se
encuantran detarorados en su valor. Un activa financiera o un grupo de activos linancieros se
corsiders deteriorade en su valor solamante si exsle evidencia chietiva de deterioro del valor
como consecuencia de uno 0 mas acontecimientos que hayan ocumido después  dal
reconocimiento inicial del active (un "evento que causa la pérdida’), vy ese evanio que haya
causado A pérdida fiene un impacto scbre los flujos de efectivo fuluros estimados del activo
financiero o de activos financieras, qua se pusda estimar de manera fiabls.

La evidencia de un deterioro del valor podria ncluir indicios de que los deudeoras & un grupe de
deudores se encueniran con dificultades financieras significativas, &l incumplimients o mora an los
pagos de capital o intereses, @ probabilidad de que entren en guiebra u otra forma de
reorganizacion financiera, y cuando detos observables indiquen gue existe una disminucion
medible en los fiujos de efective fuluros estmados, tales como cambios adversos en el estado de
I8 pagos an mora o en las condiciones econdmicas gue se corelacionsn con los incumplimisntos.

Para |os aclivos financleros contabdizados al costo amorlizado, se evslia si existe evidencis
objetiva individual del deteroro def valor de los achives financieros que sean individualmente
significativos, o colecivamente para los activos financleros que no resulten individualments
significativos

Si se delerming que no exste evidenca objetiva de deterioro del valor para un activo financiens
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye al actvwo en un
grupo da activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similar v los evalia en forms
conjunta para delerminar & existe deterioro ded valor. Los aclivos que =e evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro del valor y para los cuales una pérdida por detarioro
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& reconcos O 8@ shjua reconaciends, no se incluyven en una evaluscion colectiva de deteriaro det
valor

5i existe evidencia objetive de que hubo una pérdida por deterioro del valer, el importe de la
pérdida se mide coma la diferencia entre el importe an libros def active y @l valor presente de los
flujos de efectiva fuluros estimados (excluldas |as pérdidas crediticas fulures esperadas que aln
no se hayan inowido). El valor presante de los flujos de sfective futires estimados se descusnia a
ka =58 de interés efectva orginal de los actives financiercs. Si un préatama deverga una tasa de
interés variable, la tasa de descusnio para medir cualquier pérdida por deterioro del valor as la tasa
da interés efectiva actual.

El importe en libros del active se reduce a través del uso de una cuenla de deteroro y &l importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resullados. Los intereses danados se siguen devangando
gobee |z base del Imperte en libros reducido del active, ulilizando la tasa de interés efectiva
utilizada para descontar los flujos de efectivo fullros a los fines de medir la pérdids por delerior
def valor.

Las intereses ganados se regisiran como ingresos financieros en el estado de resultados. Los
préatamos v 2 deterloro corespondiente se imputan @ perdida cuando no existen axpectstivas
reafistas de una recuperaciin fulra v toda la garantia sobre elios se efectivizd o transfiné a la
Socledad, i en un ejercide posterior, 8l importe astimedo de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un econtecimiento que ocurra después de haber reconocido el
deterioro, la pérdids por detasoro del valor reconocida anteriormente ss sumenia o Esminuys
ajusiando la cuenta de daterioro. Si posteriormente se recupara una parfida que fus imputada a
pérdide, la recuparacian se acradita como menar costo financera en = estado de resutados.

Politica de deterioro de cartera

Se establece como politica bajo norma internacional realizar un andlisis individual a las cuentas par
cobrar de dudosc recaudo teniendo en cuenta el parfil dal cliente, motive de la mora ¥ riesgo
crediticio, para determinar ef respectivo delerioro,

Pasivos financleros

Reconocimiento v medicidn inicial

S8 reconoos e valor de los nstrumentos financieros pasivos anginadcs en kas obligacionas

contiaidas par la entidad mediante fa cbtencidn de recursos provenientes entidades dal pais bajo
ia modalidad de créditos direcios.

Todos los pasivos financieras se reconocen iniciaimante por su valor razonsble menos an al caso
e los prestamos v cuantas por pagar, que no se contabilizan al valor rezonable con cambios en o
resultado, los costos de lransaccion directaments atribuibles hacen parta del imporie.

Los pasivos financieros de Concesitn Pacifico Tres SAS. nciuyen cusntas por pagar comerciales,
préstamos y ofras cuentas por pagar

Medicidn posterior

La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, de la siguianie
Mmanefa:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
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Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resulledos incluyen los pasivos
financiercs mantenidos para negociar y Ios pasivos financieros designados &l momento de sy
reconocimianta inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se dasifican como mantenidos para negociar si 28 confrasn con el
proposito de negociarios en un fuluro carcano, Esta categoria incluye s instrumenios financieros
derivados tomados por ias sociedades, Que No. se designan como instrumentos de cobertura an
relaciones de cobertura segun la define la NIIF 9,

Préstamos y cuenfas por pagar

Despues del reconocimiento inictal, los préstamos v cuentas por pagar gue devengan intersses se
micen al cosio amortizade wiilizendo el método de o tasa de interds efectiva, Las ganancias y
perdidas se reconocen en o estado del resuflado cuando los pasivos se dan de baja, como asi
tambitn a través del procesa de amorizacion uifizendo el método de 1a tesa de inlerés efectiva,

El costo amortizado se calcule tomando en cuents cualguier descuanto o prima en la adguisiciin y
fas comisiones o los cosios que sean una parte integrante de la tasa de interés efective, La
causacion de la tasa de interée efective se reconoce como costo financiero en el estado del
resultado,

Valor rarenable de los instrumentos financieros

A cada facha de ciere dol paricdo sobre &l que se informa, o valor razonable da los instrumentos
financieros gue se negocian en Mmercados activos 38 determing por referencia a los precios
coiizados an el mercado o a los precios colizados por los agentes del mercado (precio de compra
para las posiciones largas y precio de vanta pars las posiciones corias), sin deducir los costos de
transaccion, Eslos se valoran en nivel 1 de le jerarquia del valor razonable de conformidad con s
NIIF 13

Para los instrumentos financieros que no $e negocian en un merado activa, gl valor razonabis se
oterming ublizando técnices de valoracion adecuadas, Tales téonicas pueden incluir e uso de
transacciones de mercado recientes antre panes interesadas y debidamente informadas que
actien en condiciones de independencia mutua, referenciss & valor razonable de obmos
instrumenios financiercs gue sean esencialments similares, el andlisis de flujos de efectivo
descortados U olfos modelos de valorscidn, Al no lener un mercedo activo, se analizard la
valaracien en nivel 2 o 3 de la jeramuia del valor razenable.

Baja en pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligackin especificada en el comespondients
contraio haya sido pegada o cancelads, o haya expirado

Cuando un pasive financiers existants es reemplazado por ofro provenients del mismo prestamista
bajo condiciones suslancalmente diferantes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de mansra sustancial, tal permuta o modificacion se Irata coma ung baja dal pasivo
onginal ¥ el reconocimiento de un nueve pasiva, v la diferenca en los importas respectivas an
libros s raconooen en el esiado del resultado.
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4.5 Acuerdos de concesién

Los acuerdos de concesidn de senicios para la construccitn o mantenimiento de obras de
infraestructura durente un periodo especficadc v en el cual la Concesionaria recibe ios ngresos
duranie la vida del acuerdo, ya sea a través de aportes directos dal Estado o via tarfas que se la
cobran & los usuarios, de acuerdo con fa Interpretacian contabla CINIE 12 *Acuerdo de Concasitn
de Serviclos” s2 contabilizan como aclivos financieros. Un activo financisro se reconoce Cuanda,
de acuerdo con las condiciones del contrato, =e fiene un derecho contractual incondcional pars
recibir de la entidad concedente o del Estado Colombiano, sfectivo u oo active financiaro por 0%
servicios de construccin,

En concordanca con lo anferior, f confrato de concesidn bajo &l esquema APP No.014 de 2015
calabrado entre Concesidn Pacifico Tres S.A.S. v s Agencia Nacioral de Infraestructura AN
precisa que la Concesionaria liene un derecho contractual incondicional a recibir de |8 concedente,
efeciiva u otro active financiero por los servicios de construccidn, La Concesionaria tiens un
derecho incondiconal a recibir efective a través del pego garantizado de los peajes de los usuarias
de fa via, y per aportes espechcados confraclualments por parte del concadante

Ingreses y costos del contrato

El operador reconoce los Ingresos de sctividades ordinarias ¥ costos del condrato de acuerdo con
la NIC 11 Contrates de Construccidn y la NIC 18 Ingrescs de Actividades Ordinarias.

Los costos del confrato se deben separar em coslos de construccidn GAPEX ¥ costos de
expiotacion OPEX. Los costos de construceidn son los que estdn directamente relacionados con 1a
realizacion del proyveclo, ademds de oims costos directaments relacionados en los que incumra la
concesion. Los costos de explotacidn son los incurmidos para o mantenimiento y cperacion del
proyecto

La remuneracian del contrata segln el pdrafo 3.14. (8)ii del contrato de concesion Inchye:

- Costos de construccion

- Costos da operacion y mantenimienic

= Gastos de administracion

- Comigidn da Exita

- Costos de financliacsn

Los ngresos de actividades ordinarias del contrate se registran por &l valor razonable dal importe
adeudado por la concedents por la aclividad Wevada a csbo, esios deben SEpararse an
construccian y explotacion, para los costos de consfruccidn gue generan el ingreso  por
construccion se ulilizerd margen 0% dabido & que la ganancia se la lleva el Epecista (Constructor)
¥ para los costos de explotacion se uliizard un margen diferente a 0%, &l cual sera la TIR dal
Provesio,

Reconocimiento, composicion y medicién del active financlero
Reconocimiento del activo financiera

Se reconocers un active financiero en pesos que cormesponde al B5,78% v ofro en délares que
comesponde & 34,22%, segun e acuerdo de remuneracién establecida para el contrata.
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Remuneracién en délares

En Ia olerta scondmica del 27 de mayo de 2014 prasentada a la ANI sa establecit que del valor del
confrato, ef 45% deberia ser pagado en ddlares y & resto on pesos colombianos,

En una carla radicada el dia 28 de septiembra de 2015 en la Agencia Nacional de Infraestructura,
Concesitn Pacifico Tres S.AS. Irformd a la ANI que se mantiena el porcantsje establecicda dal
45% en ddlares y el resto en pesos colombianos, también se informé comp se deben distribuir &l
porcentage en dalares duranta el proyeclo:

Ano | Total VE SPV COPS % Solicitade | “Fum::"u‘;:‘ m“wﬁ':
Constantes en USD 2012) S
2014 - 0,00% - 0, 00%
| 2015 - 0,00% - 0,00%
| 2018 -1 L 0,00% - 0,00%
| 2017 7.845.321.408 0,00% ; 0,00%
2018 7.945.321.408 _0,00% B 0.00%
2019 54.014 167208 | 71,57% 38.873.995.138 | 4,00%
| 2020 | 132313086255 29,38% 38 .873.504.742 4,00%
| 2021 132.313.086.255 50,19% 85 407.937 891 5,83%
2022 132.313.086 295 | 20,19% B85 407 937,651 £,83%
2023 132.313.086.255 50.159% 86 407 937091 8,83%
2024 132.313.086.255 50,19% 66,407,937, 991 6,83%
2025 132,313 086,255 | 50,19% B5.407 937 991 6,83%
20 132,313 086 255 50,19% B&.407.937.991 B,83%
2027 132 313.086.255 50,19% 65,407 337991 &,B3%
2028 132.313.086 255 50, 15% 86,407 937931 5,82%
2029 132.313.086.255 60.19% 66.407.937.921 £.83%
2030 132,313.086.255 50, 19% 66.407 237 991 &, B3% |
2031 | 132 313.086.255 50 19% 56.407.537 991 8, B3%
2032 132.313.086.255 | 50,15% 55 407 537 991 5,83%
2033 132 313,086 265 50,19% 58 407 937 991 B,83%
| 2034 62.941.335. 132 50,19% 31.590.256 103 3 25%
2035 _ = 0.00% | - D,00%
Total | 1986228352724 | §72.641.030.870 I
% Maximo a
solicitar 49,00%
| % Solicitado 48,99%

La lasa en la cual serdn entregedos estd establecida =n la parte especial dal contrato rumearal 4.3 F
¥ determinag lo sigulente:

mmmmmmudammmsﬂmmmaxammmmm
de Selaccion, calculaco a partir de ia TRM, cerificade por la Superinisndencia Financiera para
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cada uno de esfos dias. B promedio arifméfico de la TRM ss deberd redondear o dos cifras
decimales. Para efectuar of redondse deberd tarerse en cuenia que en caso que la tercera oiffa
decimal sea mayor @ cinco, 1a segunda cifre decimal se incrementa en una pmidad; en caso o8 Gus
la tercera cifra decimal sea menor o igual & cinco no 58 modifica la segunda cifra decimai.

El calculo realizade para conocer |a lasa de cambio fus el siguiente:

Fechadeclomadal | Fecha | TRM |Dia Habil TN Dk

| Lures 12/05/2014 | 1.901,51

Martes 13052014 190485  «x 1.904 85

Migrcales 14/05/2014[ 191870 x 1.818,70

Jueves 15062014 | 1.02531|  « 182531

Viemnes 16052014 | 1,527.80]  x 1.627 80

Sdbado 17/05/2014 | 1,825, 41

Domingo 18/05/2014 | 1.925.41 |

Lires THO52014 | 1.925,41 X 1,925 .41

Martes 20052014 192116  x 1.821,18

Midrooles 21/05/2014 1.920,41 x 1.920.41

Jusves Z20E2014[1911,33] x 181133

Viermas 23052014 | 1.905,80 X 1.505,80

Sabado 24/05/2014 | 1.905 53

Dominga 2500512014 1,505, 53

Lunes 26/M5/2014 | 1.905 53 X 1.506,53
Martes 271052014 1.905,53 | Promedia

Segun el calculo anterior, el 48,09% de vigencias a pager en ddlares serd a una fasa de
1.846 758N s,

El valor en dolares comesponde al 34, 22% da ls remuneracidn tolal del confrata
Compaosicidon del activo financiero

El activo financiers incluye todos los costos asociados al contralo que hardn parte de la
ramuneracion del mismo, como lo son los costos de construccion, costos de operacidn v
mantenimiento, gastos de administracidn, gastos de financiacion, entre ofros. Esto soportado en &
pédrrafo 16 da la NIC 11 Contralos de Construccion e cual establece qus los costos del contrals
incluve o siguiente:

& Costos relacionados directamenta con el contrato;
b. Costos gue se relscionen con la actividad de contratacitn an general:
¢. Otros costos que se puedan cargar al cliente bajo los términos pactados en ol
contrato.
En el punto © podemas ver que todos los costos que puedan ser cargados a la AN| harédn parte da
los coslos del contrato de construcoidn. En el parafo 3,14, (e)ii del contrato de concesitn
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detaliade anferiormente se establecen ks costos que hacen perte del contrato ¥ por ende, del
activao financiaro,

El 34.22% de los costos asociados &l confrate serd relacionado can &l acliva financiern en dolares
y &l 85,78% &l activo financiero en pesos para su construccién con los margenss de CAPEX y
DOPEX establacidos.

Medicion del activo financiero

Cada uno de los activos financieros sa medird al costa amortizadn por saparado, esio significa que
tendran una lasa de interés electiva diferente segin los fiujos de cada uno.

La NIIF § Instrumentos Financiercs pusds requerir qua |a entidad mida los importes adeudados por
la eoncadente al costo amortizado, a menos que la entidad designe esos importes como medidos
a8l valor razonable con cambics en resultades. La cuenia por cobrar se mide inicisimente al valor
razonable y posteriorments al costo amartizade de acuerdo con la NIIE 9 debido a que no hay un
mercado aclivo pars medido posteriarmenta al valor razonabie. as decir al importe inicialments
reconacids mas el interes scumulado sobre ese Impone calouledo utilizande & método de la tasa
de intarés efective manos los reambalsas

E! costo amorizado de un activo financiero segin e parraic 9 de la NIC 39 Instamenios
Financieros 85 la medida Inicial de dicho activo menos los reembolsos del principal, més o manos
la amestizacion acumulada (calculada con &l méodo de la tasa de interds efectva)l de cualguiar
diferencia entre & valor iniclal v &l valor de reembalso en ef vencimienta, y menas cushquier
disminuoion por deterion del valor o incobrabdidad

La lasa de interés efactiva e Ia 1asa de descuento que iguala exaclaments los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estmados a o largo de la vida esperada del instrumento financiers con @
imporie neto en libros del activo financiess. Para caloutar fa tasa de inlends sfective, Lne entidad
estimars los flujos de afectivo teniendo en cuenta todas fas condicionas contractusios dal ativo
financiars,

Ests tasa puede ser vaniable, segin el pdrafo GAE NIC 39 Instrumenios Financieros Ta enfidad
debe revisar las estimacionss y ajustar el importe an libros del activo financars para reflejar los
flujos de efectivos realss v estimados ye revisados, asie gjuste s& maltrs en contrapartida de los
resultados del periodo,

4.6 Gastos pagados por anticipado

SE reconcoeran los gastos pagados por anficpados siempre y cuando:
a} Sea probable gue cualquier benaficia econdmico futuro asociado fya & ta entidad:, v
b} Pueda medirse con fiabilided.

Los gastos pagados por anticipado se miden al costo de ka adquisicion y se transfieran a resullados
&1 &l periado durante el cual se reciban |os servicios, s consumen 10s sumMinistros o se obfisnen
Ios benalicios del pago hecho por anficipads.

La amortizacian reflejard mediants un método sistematico v racional asociado slampra a la vigencia
del bensficio paciado contractualments, generalmente &3 linea recta,
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Los gastos pagados por anticipado incluyen principalments partidas monetarias como primas de
Sepguros que se amortizan con basa en o tiempo da vigencia de los respactivos contratos.

4.7 Costos por préstamos

De acuerdo con la NIC 23, los costos par préstamos gua seen affibubies a estos acuserdos se
MECONGCENAN GOMo un gasto en el pericdo en que se iNcums en ellos, & menos que al opaeradar
tenga un daracho contractual a recibir un activo intangible (un derecho para cobrar o fos usuanos
dal sérvicio pdblica).

En Concesidn Pacifico Tres 8 A S| al fratarse de un activo financero. |08 cosios de financiacion no
podran ser capitalizados y se deberdn registrar directamente a resultados. Estos herdn parta dal
activo financiers ya que estéan moluidos dentro da los costos del confrato de coneasitn,

4.8 Propiedades, planta y equipo de uso propio

Les propiedades planta y equipos de uso propi incluys los sclivas que La Concesionaria y el
Fideicomiso Bancolombia mantienen para su uso actusl ¥ que aspera uwlilizar durante mas de wn
sjercicio,

Las propiedades, planta y equipo de uso propio se regisiran en los balances consalidados par su
costo de adquisicion, mencs su correspondlente depreciacidn acumulsda ¥, ‘8l procade, las
perdidas astimadas que resultan de comparar el valor neto corteble de cada partida con su
comespondients valor recuparable

Vidas dtiles Propiedades, Planta y Equipo

Concesion Pacifico Tres 8.A.5. es autdnoma de escoger las vidas (tiles da sus ectivos, porlo tenio
define las gue se ajustan a la realidad v las revisa al mencs una vez en cada cierre de pesicdo
conlable. La depreciacidn se calcula, aplicando e médodo de linea recta sobre e costo de
adquisicion de Ios activos. Dicha depreciacién que ss registra con cargo 8 resullados se calcula
con base en a3 siguientes vidas (tiles:

“Vida gt
Active
(afios)
Muables y anseres 10
Maquinaria y squipo 10
Equipa de computacion v comunicacian 5
Flota y equipo de transporta G

En cuanto a los valores residusles la Conessionaria no tiene cama politica la venta o eng@nacion
de su propledad, planta y squipo, por ende, ha establecids coma valor residual cero

En cada cierrs contable, la Concesionaria analiza si existen indicios, tanio exlermos como intermos,
de que un activo material pueda ester deteriorado. Si existen evidendcias de detariorn, a entidad
analiza si efectivamente existe fal deterioro comparando al valor neto en libros dal activo con su
valor recuperable (como ef mayer entre su valor razonable menos los costos de disposicidn y su
¥alor en uso) Cuands el valor en libros exceda al valor recuperabls, se djusta e valor en libros
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hests su valor recupersble, modficando los cargos fuluros en conceplo de amortizacién, de
Bcuerdd con su nueva vids ot remanents.

De forma similar, cuande existen indicaos de que se ha recuparada el valor de un activo maEienal, la
Concesionaria estima el valor recuperable del activo v lo reconoce en la cusnta de pérdidas y
ganancias consolideda, registando la reversidn de la péndida por deteriora contabilizada en
periogos anteriores, y ajustan en consecusncia los cargos fuluros en concepto de su amartizacian
En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un sctive pusde supaner &l increments
de su valar en libros por encima de aguel que tendria si no se hubieran reconocido péndidas por
deleriorn en ejercicios anteriores.

Un elemenio de propredad, planta y equipo se medird inicaimante por su costo
Modelo del costo

Con postenondad 3 su reconocimiento coma activo, U slemento da propiedades, planta v equipo
&2 contabidlizard por su coslo menos la depreciacién acumulada ¥ & importe acumulado de |as
pérdidas por deterionn del valar,

La emprasa identificd, la no existencia de elementos de propiedad, planta y equipo cuyo valor
residual sea malerial al finalizar la vida Gl sstimada del aclivo an el momento de reconocimiento
inicial, por lo cual 58 detarmind camo nulo.

4.8 Arrendamientos

Armendamiento financiero

Los arrendamientos financieros que trensfieren a Concesion Pacifico Tree S.A 5. sustanciaimente
todos los riesgos v los beneficios inharentes a |a propiedad del bien amendado, se capitalizan &
inicio del arendamiento, ya sea por el valor razonable de |s propledad amendada o por el valor
presents de los pagos minimos de arendamiento, el gue sea menor Los pagos  par
amendamiantos se distribuyen entre los camgos finanderos ¥ la reduccion de ia deuda. Los cangos
financieros se reconooen como costos financieros en el estado de resultados,

Un active amendado se deprecia a lo large de su vida (il Sin embargo, si no existiess certeza
razonable de gque |a Sociedad obtendrd la propisded del activo al temine del plazo del
arrendamianto, el aclivo se deprecia a e largo de su vida Jfl estimada o en el plazo de
arrandamiento, el gue sea menor.

A la fecha en la que se emile esle mforme i3 Sociedad reconoce y cigsifica todos sus
amencdamemos que cumplan para ser reconocides coma financierms.

Log activos en leasing se depreciardn con crilarics similares a los aplicados al conjunto de los
activos de uso propio,

Ammendamiento Dperative

Los arrendamientos an los que fa Socedad no asume sustancialments los riesgos y beneficios
inherantes a |a propesdad ded active, se dlasifican come arrendamientos operatvos.

Los pagos por amendamienios operalivos S8 reconocen comao gastos operativos en el estado de
resultados, en forma linea! a lo largo del plazo dal amendamiento.
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4.10 Beneficios a empleados

Para el reconocimiento contsbie, fodas las formas de contraprestacion concedidas por la
Concesionaria a cambio de los servicios prestados por fos empleadas son dividides en:

a. Beneficios de corto plazo

D& acuerdo con las normas laborales Colombianas, dichos beneficias comesponden a los salarics,
primas legates y extralegales, vacaciones, cesantias v aportes parafiscaies a entidades del Estado
que se cancelan antes de 12 meses sigulentes al final del periodo. Dichos benaficios se acumulan
por la base acumulacion o davengo. [Ver ncta Beneficics a amplasdos)

b. Beneficios de terminacion del contrato laboral con los gmplaados

Dichos beneficios corresponden a pagos que tiene que realizar la Concasionana procedenta de
una decision unilateral ¢e terminar el contraio. De acuerdo con la legislecion Colombiana, dichos
PEgos comesponden a indemnizaciones por despido v a otros beneficos gque la EMpress
unilateralmente decide olorgar a sus empleados en estos casos.

Los beneficios por tarminacién son reconocides como pasive con carga & resultados an ja primera
de las sguisnies fechas:

- Cuando se comunica al empleado formaimente su decisidn de refirar del emplao,

- Cuando se reconozea provisiones por costos de restructuracién gque involucre el pago de
los berwficios por terminacidn.

La Concesionaria deberd revisar periddicamente si se debe reconocer una cbligacién por los
beneficios de terminacion de contrato laborsl de cada uno de sus empleados, ¥ en dado caso
sjustarla en cada perode sobra ol que se informa.

Fara el edlculo de |a provisidn se debe realizar una proyeccidn del salario dal empleado hasia al
ano de terminacidn del contrato de concesidn tomande como referencia ia inflacitn proyeciada en
el modelo financiero. Partiendo ded salaro proyectado se caicula la indemnizackdn g gue Naya
lugar, y el valor total debard traerse @ valor presente con iz TIR del proyvecto, asie seria al valor a
registrar en los estados financieros.

A 31 da diciembre de 2016 no se realiza cdiculo de provision por teeminecion del contralo con los
empleados al finakzar &l contrato de concesion deSide a que la medicién no es fiahle,

411  Provisionss, pasivos contingentes y Actives contingentes

Provisiones
Reconocimiento y Medicidn

Las provisiones s reconocen cuando {i) existe una obiigacion presente {legal o implicita) como
resullado de un suceso pasads (i) es probable gue hays gue desprendarse de recursos que
Incorporan beneficios econdmicos para cancelar fa cbiigacion; v (i} pueda hacerse una estimacian
fiable del imporie de fa misma.
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En los casos en que se espera que |a provisidn se reembolse en lodo © an parte, por ej@mplo, an
virtud de un contrate de seguros, el reembolso s recanoce comao un activo separado Unicaments
&n 08 casos an gue tal reembolso sea virtualimente cierto. El gasto correspondients & cualquier
provision se presenta en el estado de resultados an Iz linea aue mejor refleja la naturaleza de la
provisiin, neto de todo reembolso relacionada, en la medida an quea éste sea vifualmeanie cierto.

5i el efecto del valor temporal del dinerc es significative, las provisiones se descuentan utilizando
una taza actual de mercado antes de impuestos que reflsja, cuando commasponda, los resgos
aspacificos del pasivo. Cuando se reconoce gl descuento, &l sumento de la provisidn producto del
paso del iempo se reconoce como costos financieros en af estado de resultadas

Provisidn por Reestructuraciones

La provision por reestruciuracionss se reconoce dnicaments cuando éstas cumplen con los
criterios generales de reconocimiento requenidos para las provisionas. Ademas, e requiers faner
en marche un plan formal detallado con respecto al negocio o parte del megocio afectado por 13
reesiruciuracion, s ubicaciin y la canlidad de los empleados afectados, una estimacion detallada
da fos costos asociados y un cronograma de implementacion apropiado. Ademas, las personas
efecladas henen gue fener una expectativa véllda de que |z reestructuracian se ests levando &
£abo 0 qua la implementacidn del plan ya se ha nicado o es nminents.

Pasivos Contingentes

Un pasiva contingente es: (i} una obligacidn positée, sUNgide @ raiz de sucesos pasados y cuya
existancia ha de ser confimada solo por ls ocurrencia, o en su caso |a Mo ocurencia, de urd o
m&s sucesos fuluros inciertos que no estdn enteramente baje el control de la Concesionaria; o i)
una obligactdn presente, surgida a ralz de sucesos pasados, gue no se he reconocito
contablemente parque: (a) no as probable que para satisfecera se Vaya a requens una salida de
FECUrsoe que incorparen beneficios economicos. o (2) el importe de la obligacién no pueds ser
medido con [a suficients fighilidsd.

Un pasive contingenls no es reconocide en los estados financisras, sino que es informado an
notas, excepio en el caso en gue la posibilidad ds une eventual salida de recurscs para kquidario
sea remots. Para cads tipo de pasivo confingente a las respactives fechas de cere de Ios
penodos sobre fos que sa informa, s Concesionaria revelard (i) una breve descripeidn de la
naturaleza del misma y, cuando fusse posible, (i)} una estimacion de sus efectos financieros: (1)
una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de las salidas de
FECUMs0s comespondeartas; y (iv) ke posibilidad de cbhiener eventuales reembolsos

Activos Contingentes

Un activo confingente es un activo de naluraleza posible, BUMIdo a raiz dé sucesos pasados, cuya
exisiencia ha de ser confirmada sdlo por I8 ocurrencia, o en su caso por la no oourrancis, da uno o
mas evertos inciertos en of fulura, que no estdn enteraments bajo el contral de Ia Concesicnaria,

Un activa contingenle no es reconocido en los estados financieros, sino que es informads en notas,
pero s6lo an &l caso en que sea probable la enfrada de bensficios econdrmicas, Pera cads tipo de
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activo contingents a las respeciivas fachas de ciere de los pariodos sobre los gua a8 informa, la
Concesionara revelard () una breve descripcion de la naluraleza del mismo y. cuando fuase
posibla, (i) una astimacidn de sus efectos financieros.

Tal cual lo previsto en la NIC 37,82, La Concesicnara tiene por politica no revelar de manera
detallada la informacion vinculada con disputas con terceras relativas a stuaciones que involucran
provisiones, pasivos contingentes y activos contingentas, an la medida en que esa informacion
perudigue seramente ks posicion de la Concasionaria. En estos cesns s Concesionada brindars
informacion de naturaleza genérica y explica las razones gue han kevada a tomar 1al decision

412  Impuesto 3 la renta corriente y diferido

El gasto por impuesic a las ganancias representa la suma dal IMmpuesio comenta pOr pagar,
impuesio de renia para la equidad CREE y &l impuesta diferida.

= Impuesio a8 las ganancias cariente:

El impuesio corrienta es la cantidad a pagar o a8 recuperar por el impuesio de rerta cormente &
impuesto para ks renta para la equided CREE, que esta calculado segun la ganancia fiscal dal
periodo y segun la normatividad ded ente fiscalizador dsl pais, la Direccion de Impuastos v Aduanas
Macicnates DIAN,

- |mpussta a las ganancias difarida;

El impueste dferido se recanoce en ef estado de resultados del pariodo, excapto cuando sa trata
de partidas que se reconocen en el patimonio o en otro resultado integral. El impuasts se calcula
utilizando el método del pasivo & partir de las diferencias entre los valores n libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bsses fiscales comsspondentes (conccidss como
diferencias temporanias).

Los pasivos per impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias lempararias gues se
espare gue incrementen |2 ganancia fiscal en ef fuluro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal
en el fuluro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utllizada.,

Los activos por impuestos diferidos se miden al valor maxime que, sobre ia base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, a8 probable que se recuperan.

El vaice en libeos neto de los activos por impuesios diferidos se revisa en cada fecha sobra | que
s& wilorma y se sjusia para reflejar le evaluacion actusl de las ganancias fiscales futuras, Cualguier
djusta sa raconoce en el resultsdo del perioda.

El impuesio diferido se calcula segun las tasas impositivas, 25% para impuesto de Renta y dal 9%
para Impussto CREE, que se aspara aplicar & la ganancia {perdida) fiscal de los periodos en los
que se espera realizar el ectivo por impusstos diferidos o cancelar el pasivo por impusstos
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o GUYO procesg de
aprobacion este praclicaments terminado al final del pericdo sobee al gue == informa,

Los activas y pasivos por impuestos diferidos sa reconocen an el estada de situscien financiera
consolidado como activos y pasivos no comientes, indopendients de la fecha esperads de
raalizacion o liguidacian.

4.13 Ingresos de actividades ordinarias
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Los ingresos de aclividades ordinaras se reconocen en la medida que ssa probable que los
boneficios scondmicos fluyan a la Concesionaria y que los ingresas se puedan medir de manera
fisble, independieniemente del momento en &l que 83 realizado o pago. Los ingrasos netos se
miden par el valor razonable de la contrapresiacion recibida o por recibir, netos de devoluciones,
descuantos, bondicaciones o rebajas comerciales, teniende en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualments ¥ sin incuir impuestos ni aranceles,

a Prestacidn de serviclos

Los ingrascs da aclividedes ordinarias procedentes de la prestacion de servicios son reconacidos
enlos estades financiercs cuando se cumplen todas v cada una de las siguiesntes condciones:

= Elimporie de los ingresos de actividades ordinanas pueda medirss con fiabilidad

- Es probabla que la entidad reciba [os bapeficios acandmicos aasciados con la franaaccion;

- El grado de terminacidn de la fransacsidn, al final del perodo sobre al que sa informa, pueda ser
medido con fiabiidad, v

- Los cosios ya incurridos en la prestacidn, asi como los que guadan por incurrir hasta complataria,
puesdan ser medidos con fiabilidad.

Concesién Pacifico Tres 3A5. presta los serviclos de explotacidn de las vias objelo de la
Concesicnaria que incluyen opsrar, mantener la ransitabilidad v &f nivel de servicio sagin los
estandares de calidad y perémetros eslablecidos en el contrate de concesidn

El reconocimiento de ingresos por este conceplo se realizard en la medida gue se presie el
sarviclo.

b, Contratos de construccion

Los conbratos de consiruccidn corresponden a la fabricaddn de un activo o un corgurto de activos,
que astdn inlimamants relacionados enfre si o son interdependientes en términos de su disefio,
tecmnologla v funcidn, o bien en relacidn con su Etimo desting o wilizacin

Cuando el resuflado de un contrato de construccidn pusde ser estimado con suficiente fisbilidad,
Concesitn Pacifico Tres 5.A.5. reconace 05 ingresces de actividades ordinarias v los costos
ssooiados con &l mismo, coma ingrese de aclividades ondinarias v gasios respectivaments, con
referancia al estado de terminacion da |3 achhadad producda por of contrato ai final del peroda
sobre 2l gue 3& infarmsa

El reconpcimiento de ingresos de sctividades ordinarias y gestos con referencia 8l estedo da
terminacion del contrato es denominado mélodo del porcentsje de ferminacidn, Concesidn Pacifico
Tres 5.4 5 establece el porcantaje de avance de los conbratos de construccidn a raves oo bos
costos incumidos con relacion & los costos presupuesisdos. Bajo este méiocdo, los ingresos
derivados del contrato se comparan con [os costos dal mismo, incurridos en la consacucisn dal
estedo de terminaciin en que se encuenire, con o que se revelara el impore de los ingresos de
actividedes ordinaras, de los gashos v de les ganancias que puedan ser afribuidas a la porcion del
contraio ya ejecutado

Una modificacion ¢ wna reclamaciin pueden HBevar a sumentar o dismindir fos ingreses

procedenies del conbralo, para ser reconocidas como ingresos debe ser probeble que el clients
apruebe el plan modificade, a3l como |a cuantia de los ingresos de actividades ordinaras que
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surgen de |a modificacion y la cuantis, que la modificacidn supone, puede ssr medida con
suficients fabiidad,

e Ingresos por intereses

Los ingresos de actividades ordinarias por intereses se reconocan siempre gue sea probable que
‘a entidad reciba los beneficios scondmicos y el importe da los ingresos pueds ser medido de
forma frable.

Los ingresos por inlereses se reconocen ulifizando sl métode del fipo de interés efectivo

414  Administracidn y Gestidn del Riesgo
Administracidn de los riesgos de mercado, de liquidez y de erédito

Las aclividades de Concesion Pacifico Tres SAS |a Exponen 8 una vanedad de riesgos
financieros. Los principales riesgos que pueden afectar adversaments a los activos ¥ pasivas
financiercs de la Concesidn, asi como a sus flujos de caja futuros som: riesgo de mercado, de
quidez y de crédilo, El programa de administracion de nesgos da la Concesion controla, v
minimiza los polenciales efecios adversos, hasta donde as posible La Gersnda de |a Concasin
€5 conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y
axpariencia revisa, acuerda y controla los riesgos, siguiands las polificas aprobadas.

Se inciuye el analisis de sensibilidad en los instrumentos financieros de ta Concasién | Efective ¥
obligaciones financieras) para ver su variabibdad frente a los cambios del mercado ¥ mostrar &
impacio en el estado consolidado de resuitados inlegrales o an &l patrimanio, si fusse &l caso.

La sensibilidad ha sido preparada para el periodo comprendido & 31 de diciembre 2015 ¥y 31 de
diciembre de 2016, con los saldos de ios activos y pasivos financieros 3 esas fachas  La
Concesion no mantiene instrumentos derivados para propositos espoculativos,

- Riesgo de mercado
El rissge de mercado es el riesgo de que ef valor razonable de los flujes de efectivo fuluros de un
instrumento finencierc pueda flucluar por variaciones an los precios de mercedo. El nespo de
mercado comprende tres tipos de riesgos: riesgo de fipo de interés, riesgo de tips de cambio ¥
ofros nesgos de pracio,
Riesgo de interés

La Concesion no se encuentra expuesta al riesgo da tasa da inferés, debido a que |os presiamos
de largo plazo se encuentran pactados con tasas fijas.
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Riesgo de cambio

La mayor parte de las fransacciones de la Concesitn se realizen en pesos, y algunas gue se
refevencian mas edelante en dolares estadounidenses, La exposicion a los tpos de cambio
proviens de los prestamos que toma la Concasidn, con entidades bancarias extranjeras, que astén
denominadas en ddlares noteamericanos. En el balance, estos concaptas son presentedos al lpo
de cambia da fin de perioda.

Para mitigar |a exposicidn a resgo cambiano, por contralo 4G 28 nagaciaron COMpensacionas can
vigancias fuluras en délares hasta un monto, gue en apinédn de |a gerencia, cubre con suficencia
los riesgos de pagos en esta moneda. La posicién monetaria neta (v.gr. Activa menos pasiva) se
controfa, monilorea por politica de la gerencia en forma trimesiral. Si como resultada de ests
analisis surgiera ura posicion lemporal neta pasive, la compafia establecerd las “coberturas
financieras” necesariss. Esta definicion de coberiura natural se encuentra considerada i
proyectada dentro dal modelo financiers el cual se revisa timestralmente.

Las operaciones en monsda extranjera se efectian &l fipo de cambio fijado por la sutoridad
monetaria respective (v.gr TRM - fass represeniativa de mercado, establecida par la
Superintendencia Financera de Colombia).

Los activos y pasivos financieros en délares son los siguientes:

Al 31 de diclembre Al 31 de
de 2018 diciembre de 2015

Activos
Caja vy bancas 25 788178 =
Cusntas por cobrar a relacionadas f -
Cuenias por cobrar diversas = -
Inversiones financieras — bonos . -
06.7TBB.17B ’
Fasivos
Cuentas por pagar comerciales = 5
Obligaciones financieras a corto
Ia.m F"m 2%-3?0.?‘9? -
Pasivo neto 142 084 619 -

s o e, —_————— oa

Se ha efectuado un andlisis de sensibilidad de Ia pérdids al 31 de diclembre de 2016 y al 31 de
diciembre de 2015 ecen respecio al efecls de la variacian del lipe de cambio del ddlar
estadoursdenses en nuestros aclivos y pasivos financierns, basicaments denominados en esa
maneda. Si el tipo de cambis del dilar estadoursdersa se hubisra incremeantada con respecta a Iz
morneds funcional (Peso Colombiana) en $2 ef efecto serd el siguwente:




Concesion Pacifico Tres S.A.5. ﬂ CONCESION

PACIFICO TRES
Notas a los Estados Financieroz Consolidados

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, con balance de apertura al 1 de enero de 2015

Sensibilidad a 31 de diciembre de 2016 (cifras en pesos)
v;gﬂlﬁ" Efecto en
bl resultados
Efectivo (USD) USDS6. 786,178
Tipo de cambio presupuestado
Incremento 32 193 572 356
Drisminucion ($2) ($193.572 356)
Obligaciones financieras (USD) USD238 870,797
Tipo de cambio presupuestado
Incremsanto 52 (3477 T41.504)
Dismirwicidn {52} AT 741,584

Sensibilidad a 31 de diciembre de 2018
Y atackon Efecto an
tasa de resultados
cambio
Efectivo (USD) -
Tipa de cambio presupuesiada
Incramianlo 32
Disminucian 32)
Obligaclones financieras (USD) -
Tipo de cambio presupuestado
Incramenio T2
Disminugicn ($2)

La Concesidn también se encuentra sxpuesia al cambio de la UVR en la causacion de los
interases de los bonos emitidos en este Indica, El analisis de sensibilidad para el cambsa de la VR
es el sigubante.

Sensibilidad a 31 de diciembre de 2018 (cifras en pesos)

Taza de interés
Variacién (efectiva Ef:::fﬂ
miensual ) b

_ LVR
Walor cradito LVR 1.718,000.000
LVE & la fecha dal
dasembolso Eh
Efactivo (COP) 306966 745 400

Cambio presupusstada
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Incraments 5% 19848 337 470 056541% $ 112225386
Dizminiecdn 5% 18 848 337 470 056541% § (112.225.386
a 31 de diciembre de 2015
Taza de interks
Varlacion (efectiva it
mEnsLal)
Walar credito UVRE
LWR a3 la facha dal 2
desembolso
Efectivo {COF) -
Cambio prasupuestado
Incrementa 5% - 0 & -
Disminucian -5% . 0% 3§ =
- Riesgo de liguidez

El riesgo de fiquidez surge de la administracidn del capital de trabaio de la compariia, de los cargos
financieros y de los pagos del capital de sus instrumentos de deuda. Comespande al nesgo que ka
Compafiia tenga dificultaces para cumplir sus obligacionss cuando estas verzan,

La politica de la Concesion, por definicidn de tesoreria propia, ¥ por requerimeenta del contrato 4G,
65 asequrarse gua siempre cuenls con suficients sfectiva que le permita cumplir sus obligaciones a
sU vencimiento, Para lograr este fin, mantiene saldos de efectivo pare cubrir sus requerimientos
esperedos por un perods de al menos 45 dias. La Compania también reduce of nesgo de liguidez
mediante tasas de interés fijas de su endeudamienio & largo plazo. Esto también se describe en la
seccion “riesgo de tasas de interés”, lineas abajo.

El sigusente cuadro mueslra los vencimientos de log pasivos financieros (en miles de pasos).

@% Hastad | Entre3y |Entre1y2 |Entre2y | Masdes Sk
3018 meses 12 mases anog & affos afiog =
E"’“ﬂﬁ!‘-‘"ﬂ;ﬂ o a 0 0| 1.073.580.675 | 1,073.580.675
Comercigles (8] 0 al 0 0 0
;’r‘:ﬁ'ﬂ“* de | a o 0 a 0 i
Al 31 de | I
i Hasta 3 Entra 3y Entre 1y | Entra 2y |
d !
diciemixs de 5015 meses | 12meses | 2afios | Sanos | MocdeSafos |  Total
| Obigaciones |
| financieras 0 0 _ﬂ . £ 0

34




Concesion Pacifico Tres S.A.5. m COANCESION

. ) PACIFICD TRES
Motas a los Estados Financieros Consclidados
Al 31 de diciemnbre del 2016 y 2015, con balance de apertura al 1 de enero de 2015

| Camercialas 5 al 0 g al 0
Préslamcs de 5 ! '
terceros B a 0 O 0 ':ll ¥}

Los riesges de ligudez se encueniran debidamente considerados y proyectados dentro del modelo
financiero,

- Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las conirapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumentc financiero o confreto de compra y esto se traduzca en una pérdida
finarmcsara.

El riesgo de crédito es muy bajo, puesto que existe un conirato que garantize un fiujo de pagos fijo
entre la AN v la Concesian,

Mo obstarte, la Concesion reeliza un analisis de deleriora en cads feche de cieme de manara
individuz| para aquellos deudores que estén susceptibles de deterior.

5. Estimacion de Valores Razonables

El valor raonable da los activos y pasivos financeros que se negocian en mercados acivos sa
basa en precios de mercados colizados al cierre de |a negociacion en |a fecha de cers del
sfarcicio. Si un movimiento significative en el valor razonable ocure luego del clems de la
negoctacitn hasta la medianoche en la fecha de cierre del ejercicio, se aplican técnicas de
waloracion para determinar el valor rezonable

Un mercedo active 85 un marcado en el cual las fransacciones para activos o pasivos se fevan a
cabo con la frecuencia y el valumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de precics
de manera continua

Para propdsitos de revelacidn, la norma requiers clasificar en tres niveles [os datos de entrads da
tecnicas de valoracion utilzadas para medir el valor razonable. La jerarquia del valor rezonable
concads |a prioridad mas aita a los precios colizados (Sin ajustar) en mencados activos para activas
¥ pasivos idénficos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad m&s baja a los datos de entrada no
obsorvabias (datos de antrads da Nivel 33,

La jerarguia dei valor razonable fiene |os siguientes nivelas:

» Les entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados acfivos para actives o
pasivos identicos 2 los gue ia entidad pueda accader & la fecha de medicidn

« Las antradas de Mivel 2 son eniradas diferentas a [os precios cotizados incluidos an ef Mivel 1
gue saan oheervebles para el activo o el pasivo, ye sea diracta o indirectamente

* Las entradas de Nivel 3 son entradas no observablas para el active o & pasiva,

Le determinacién de lo gue se consiiiuye como “chservable’ requisre un juicio significative por
parte de La Concesionarna. Se consideran datos observables aquelios datos del mercado gue ya
estan disponibles, que son distribuidos o acluskzades regularmente, que son confisbles y
verficables, gue no tienen derechos de propiedad, vy que son proporcionados por fuentes
independientes que participan activements en el mercads en referancia.
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La valoracion del actve financiero a costo amarizade se considera clasificada en la jerarquia del
valor razonable como datos de entrada de MNivel 2. Bungue &l aztiva financiens no fene un mercado
activo perfects, contiens variables distintas de los precios cotizados inciuides en el Nivel 1, ques san
ocbservables para los activos o pasives, directa o indirectamanta. En algln momento, el aciivo
ﬁmm:iiam pudiera vencarsa, por o tanlo, cumple con |as caractéristicas para ser clasificado en al
nivel

Saldo PCGA | Saldo NiF Ajustes | Reclasificacidn |
31212014 01/01/2016
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo $32 263522| $29709251| (2554.271)
Efectivo y equivalenfes de efectivo 32,263,622 29.709.267
Oiros activos no financiaros
PP 1.054.174 1.054.174
Cuentas por cobrar comerciales v
Eia eiodies o cober 4,701 1.187.732 1.183.031
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $33.322.388  § 31.851.157 (2.564.271) $1.183.031
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta v equipo 2677.188 188,024 (2.489.174)
Otros activos 1.183.031 5 (1.183.031)
| Activos financieros concesionados 2485174 2485 174
|
- T T——
| TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE $3.860.230|  $2677.199 | (1183031
| TOTAL ACTIVD $37.182.628 $ 34.620.356 | (2.584.2T1) $-
|
PASINOS CORRIENTES |
Cuenlas por pagar comerciales y |
R 635 065 B03.436| (31629
FPasivos por impuestos comentes B 84 B4.284
Baneficos a emplaados 81,738 &1.739
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TOTAL PASIVO CORRIENTE $781.088 §749.459 |  §{31.629) 5
PASIVOS NO CORRIENTES
S e IS i CE A 33606604 33686934
Otras pasivos no financieros 2571318 17.047 | {2.554.271 a
TOTAL PASIVOD NO CORRIENTE 36.268252|  36.268252| (2554.271) -
' TOTAL PASIVO $37.049.340|  $37.017.711| (2.585.900) $-|
Capital Social 100.000 100.000
Resultados del ejercicio antenores 33.288 64,516 31,829 =3
TOTAL PATRIMONIO $133.288 $164.916 $31.629 $-
Jf;m”"ﬁ%m MAS $37.182.628|  §34.528.366| (2.554.271) 5
. g Resultado de
Concillacidn Patrimonial Capital social ejercicloa anter Total
Saldo PCGA 31 de diciembre de
| 2014 $ 100.000 | § 33.288 133.288
Ajustes NIC-NIIF
Rencimientas netas 31.629 31.629
Saldo NUIF 1 de enero de 2015 $ 100.000| $ 64916, § 184.916

8. Bsja de las cuentss bancarias asccadas con pesjes en contrapartida de la cuenta por
pagar debido a que No se tiene control sobre estas.

b, Reclasificacion de otros aclivos & cuentas por cobrar comerciales y olras cusntas por
cobrar, son coslos gue serdn cobrados al PLA,

¢ Reclasificacion de |a construccion en curso a actives financieros concesianados.

d. Baja da los rendimientos netos generados por los recurses comespondientes al receude de

peajes de DDINGA,

e Los ajustes mencionados s realizaron en contrapartida de resultados de ajercicics

artanores,
Revelaciones
T. L

ifactivo

ar
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Al 31 do diciembre del 2016 y 2015, con balance de apertura al 1 de enero de 2015

Los saldos de efactivo v equivalentes de efectiva comprenden o sigueenle al 31 de diciambre de

2016 y 31 de diciembre de 2015:

I1de 31 do
diciembre da diciembre de ll'!dn;lzmm
2016 2018
Efectivo ern caja ] 22.000 g 5.000 4 174
Entidades bancaras o financeras 246 070 2372389 3.584. 247
Total $ 26B0OT0 § 2377368 § 8.984.420

Las partidas se encuentran debwdamente canciliadas con los estados de cuents emitides por [as
enfidades financieras,

A continuacidn se presenta el detalle del saldo que compaone |a partids del efectivo restringido da (a

Concesion
31 de 31 da
Entidad il e diclenbte da nid:nzz.ln;m Detalle restricciones del
2016 2015 wectivo
Bancolombia 374 855457 78237 467 § 14380052 Subcusnta pradios
Bancolombia 55312163 22 433 666 Subcuenta de redes
Subcuenta
Bancolombia a04.911 166,410 Compansaciones
ambiantales
Bancolombia 500 138.020 - Subcuenta balance
Bancolombia 71.705.113 - Subcuanda IDC en peeos
Bancolombia 18.4567.038 - Subsuerda Ressrva O2M
Bancolombia 4. 2400885 - Subcuenia CAPEX
Barcalombia 943859 - Subcuerta Pagos OZM
Bancolombia 31,444 221 . Subcuenta Reserva
pasos
- Cl DSR Subcuanta
| k =
= DG Subcuenta
fi =
Citi Bank {1} 225.800.710 lintereses) (USD)®
; Subcuenta ANI Amigable
Bancolombia 704719 550 B42 288 698 Composicion
Subcienta ANl Obras
Bancolombia B55.624 218.803 6524 Karaios
) Subcienta ANI
Eancolombis 11.800.516 8033795 41010581  Imtarventoria
Supenvisian
; Subcuents ANl Scporis
Bancolombia 1.100.972 729.571 355331 Corbtactusl
TOTAL $1.063.094.6T2  § 141.379.555 $18.724.830

£
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Al 21 de diclembre del 2016 y 2015, con balance de apertura al 1 de enero de 2015

{1)

Valar an Tasa de Valor en
Descripcion délares cambio i
Ct DSR Subcuenta
{Capital} (USD)* 21.507 30007 § 84535543
1IDC Subcuenta
{Intereses) (USD)* ?5-37_'?_ 30007 225890710
Tar 56.745 $200.427.253

A 31 de diciembre de 2016 se encueniran re expresadas estas cuenias da shoro con una TREM E:
3.000,7 EUSD publicada por el Banco de |a Republica.

Los saldos se encuentran debidamente concillados can los extracios bancarios

La rentabilidad promedic del efectivo en cuentas de ahorro al 31 de dicembre de 2016 y 8l 31 da
diciembra de 2015 fue;

] 31 de diclembre de 2016, es del 6.0% EA, siendo la minima del 8,0% EA y Ia
maxima del 5% EA

b, 31 de diclembre de 2015 4.5% EA, siendo la minima del 3.5% EA ylg
mézima dal 5.0% EA.

Para las cuentas de Bancolombis, | calificadora BRC Invesior Services S.A SCV en su ravisian
penodica confirmd sus calificaciones de dewda de large de 'AAA' v de deuda de corto plaza de
‘BRC 1+ de Bancolombia 5. A

Para las cuenias en Citibank NY, donde se administran los recursos an didaras, & continuacion se
datalla e calificacion:

L1
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, con balance de apertura al 1 de enaro de 2015

Crigroup Inc.

Bummany of Credh pnd Financhal Strangrh Raings '™
BT O T GFREEYy AL DT

Mo y's Slnrriws & Moce'=

[2TTLTT FLaling [hompoi
i Bk b ] Dufri | [ 1] EEEE
Ll e ] B R+ B4
SR T Ol [E | AT Er
QEhenk Y.b
Famiae Dasfsi ay e A e Pusidsw - Shaid
Leeg-“erm Bane Dipposis Al A LR
Shvart-Tanm CHe e P L] 1
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WSROI H TR FEEAGE S pepngs ine
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S i B Wil Emires ' P
) Wiy £ Ll g e &l Fi
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- T dnl gakom aq

1 Equ-rnq_p-.u.q Vi Sl i el & Clhgrie po s i seE. e e LS P b e L' (Rt
It B v I O L BT - A A e el [ e

No s& reconocen [as cuantzs AN de recaudo de peajes debido a que la Concesidn no tiena controd
nil incorpora bansficios econdmices fullros sobre eltas hasta el momento en que se hages sxigible
&l derecho por haberse causado la Refribucidn o la Compensacidn Especial, por lo cual, no sars
incluido en los EE.FF. de la Concesion el efectivo ni la cuenta por pagar a la AN| hasta al momenio
en que s& tenga el derachao v contred, En 2016 se hace la baja del activo y del pasivo por efecios
comparalivos

8. Impuestos comientes

31 de diciembre e 3 de diciembre 01 de enero de

2016 de 2015 2015
Raetencionas £379.532 F108 349
Impussta renta ¥ complemantarios 3325
Impuestos corrientes $370.532 $109.674 $-

8. Diros actives no financieros corrientes
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, con balance de apertura al 1 da enero de 2015

31 de diciembre de 31 de Diciembre 01 de enero de

2016 de 2045 2015
Articipos v avancas $120 362 35.310.054 F1.054 174
Total otros actives no
financieros cormentes $129.362 $5.310.054 $1.054.174

Los saldos coresponden a anticipos entregados a los proveedores para el inecio de |a ejecucitn de
las obras.

A continuaciin se presenta el defalle de cuentas por cobrar a 31 de diciembee de 2016 v 31 de
diciembre de 2015

3 de diclembre 31 de Diciembra

de 2018 de 2015 8 Sie:onarc de 3015

Cuenta por cobrear PA{1) 3 875350 & 8rrea S1.183.041

Ofros deudores (2) 187 845 205831 4,701
Total Cuentas por Cobrar

Gomerclilas $1.076. 505 §1.183.452 $1.187.732

{1} Los depdsitos y cuentas por cobrar registrados en esta cuenta comesponden a todos kos coslos
¥ gastos en gue mcure direciaments la Conceskédn en & nomal desarrollo de sus aclividades
adminisirativas. Dichas costos y gastos serdn cobrados al Patrimoenio AulGnome.

Pare el manejo de astos costos ¥ gasios propios de la Concesidn, se suscribid un confrato da
mandata entre la Concesidn y la Fiduciara con el propdsito de qua la Concesidn tanga (o0s recursos
necesarios para su normal fundonamients sdminisirative. En cumplimiento de lo antericr, &
estabieo ls polibca de Fondo Rotatorio para |a Concesion cuyos principales aspectos de detallan
a condinuacion:

La Concesidn Pacifico Tres S.A5. y El Fideicomiso denominado BA Concesign Pacifico Tres
suscribieran un Conrato de Mandato sin Represertacion para el manajo del Fonde Rotatorio en
virtud del contraio de Fiducia; |as partes acordaron constituir un Fondo Rotataria par valor de mil
millones de pesos ($1.000.000) moneda corrients, para gue 38 adelanten 'pagos” del provects vial,
Este se liberard en la medida que el Mandatario no Representstivo legalica las facturas ante =l
Mandante

El propésite de la conslitucion del Conlrato de Mandato sin Representacion as que & Mandatano
No Representativo (Concesion Pacifice Tres SAS) se ENCEQUE en nombre propio pero por
cuenta del PA. Concesidn Pacifico Tres, de realizar los pagos que deban efectuarse con cargo a
kos recLrscs 8 que se hace referencia en el numeral 3° del contrato de mandato, asl como stender
las ocbligacionas fiscales derivadas de la ulilizacion de los mismos, por medic del presente se
reglamenta un mancalo sin representacitn en desarmallo de lo pravisto an &l articulo 28 ded Decralo
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Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, con balance de apertura al 1 de eners de 2015

3050 da 1997 y en el aticulo 3 del Decreto 1514 v demds narmas que |as complemanten;
miodifiquen ¢ adicionsn,

El Fondo Rotatorio tiene una Importancia relevante pera el normal desarmollo de las actividades
administrativas de la Concasidn, por o cual requiere de un adecuado mansjo con &l prapdsito de
aptimizar dichos recursos, y cormesponde a la Gerencia General ylo & la Direccidn Administrativa y
Financiers establecer la polificas para of adecuado manejo de los recurses manejadaos a fraves del
Fondo Rotatanio.

{2} El saldo registrado en olros deudores coresponde a cuentas por cobrar por concepte de
raciamaciones, incapacidades y diversas.

11.Propiedades, Planta v equipo

A conlinuacion se presenta el datalle de propiedades, planta v equipo & 31 de diclembre de 2018 v
3 de diciembre de 2015:

31 de diciembre 31 de Diciembre 01 de enero de
de 2016 de 2015 2015
Maguinaris v eguipo 3 126122 5 35,550
Flota y equipa de transporte 283628 2741789 92,860
Edquipa Tmm“tﬂm“ ¥ { 076959 1.327 450
Equipa de oficing 56,168 237 657 95,185
Bienes en leasing
Mequinaria y equipo 188,457 828.274
Flota y equipo de transporte 233373% 2282 263
:q"ﬁ";m"“““" plantay § 4065080  § 4985413 $ 188,024
Flota y Equipode .
- ‘qquul I':T ¥ equipo de computacidn y l:l‘ﬂlllﬂﬂ;ﬁ A B:::E“ﬂm Total
N transporte  comunicacion
Sk g St ER i o8 35 550 374178 1327450 237697 3110537 4985413
d?;g'ﬁ“ﬂ: g“‘ Bjercicio (16.965) (B3.874) (420305) (234875)  (B43.812) (1.599.831)
Adguisiciones 107537 93.303 160824 53348 255468 679498
I;if';;m‘s f“mtﬁ;""" datpiany:, ap 572 9,449 (250.481) (181.529) (588.344) (920.333)

Valor en loros
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Al 31 da diciembrs de 2015 35.550 274,179 1.327 450  237.697 3.110.557 4685413
Al 31 de diciambrs de 2016 126.122 283626 1076569  56.168 2522163 4065080

(1} Los vehiculos en Leasing fueron cadidos por la concesion Pacificn 3 S.A S el 168 de marzo de
2016 al P AL El PA contabilizd coma valor inicial de jos activos recibidos en Leasing, & equivalante
al costo de adquisicidn menos |a depreciacion calculada por le concesidn. Log contratos ds
Lessing benen una vigencia de 5 afios, la opcidn de compra equivale al 10% dedl valor ietal de cada
unc de los contratos. Debido a gue la Concesidn considera gue existe una alts probabilidad de
ejercer la opcitn de compra, los vehiculos y maquinarie recibidos en Leasing se estan depraciacion
a by 10 efios, respactivamente

Las propiedades, plants y equipe fueron somstidas & una pruebs de deteriors ¥ ningun aciiva
presemto indicios de daterioro.,

La Concesion registra una propiedad, plania y equipo por valor en libros de §2 527 193 Bdquinda
bajo arrendamiento financera.

La sociedad tiena formalizadas las pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diverses elamentos de propiedad y equipos

A ia fecha no exislen propedades, planta y equipo cilya titulandad se encuentre restringida, ni
activos mantenidos como pignorados en garantias de deudas

El saldo de kos activos financieros concesionados a 31 de diciembra de 20168 ¥ 31 da diciambre de

2015 a5 ol sigusente: =
31 de diciembre 31 de Diciembre 01 de enero de
e 2016 de 2015 2015
Activo financiero COP 3 168 470.67R $ 41486511 $ 2489174
Intarases COR 5 200520 TO7 TR
Active financiero USD 70,5303 372
Intereses USD 2918185
:ﬁﬁﬂ:ﬂwcm $ 255.990.735 $ 42204283 § 2489174

El detalle de movimiento de los activos financieros concesionados al costo es &l siguasnte:

31 de
Diclembra da
2016
A costo amortizado
Saldo neto al 31 da
diciembre de 2015 $ 42204202
Ajuste diferencis en
e 1.341.907
Adicion CAPEX 177.806.458
Adician OPEX 26.853 BER
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Adicién margen OPEX 1.787.970
Intargsss 7349 647
Drferencia en cambio {1,353 608}

Saldo neto al 31 de

dicismbre de 2016 § 255.900.736

Los intereses del aciiva financlers son calculados a una tasa del 5 B537Y% ea, i cual corresponde
a la tasa del activo financiero brindada por al modelo

Se reconcog un margen de 0% sobre & CAPEX, esto debido & gue 2si8 margen se lo gana el
Epecista, e margen utizado para &l OPEX as da 6.48%, e cual carasponde a la TIR del
inversionista que es del B.997% mudtiplicado por la proporcion de OPEX sobre el costo total
presupuestado gue as igusl 8 72%,

13.Gaslos pagados por anticipado

El saldo de los gasies pagados por anticipado a 31 de diciembre de 2016 ¥ 31 de dicembre de
2015 comprends o siguisnie:

31 de diciembre 31 de Diciembre ':;:ﬂﬂ“
de 2016 de 20156 2048
Polizas de segueo (1) $ 19,110,542 § 9,580 595
Comisiones {2) 64 933 467
Frogramas para
computador Ja8 457 166.425
Total Gastos pagados -
por anticipado § B4.276.506 $ 9.749.020 I

Seguros v Programas para
Pewtine Comigiones Tatal

computador
Salds al 31 de dicsembre
o $9.587 595 s §188.425 $8 749000
Adauiisiciones 14.619.913 B4 533,457 V46147 79.898 537
Amorlizscion (5.091 556 (B0.075) (5 172.041)
Sakioal31 dediciembre g0 uineas  p4.amm an7 3232 497 $84.276.506

de 2018
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Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, con balance de apgriura al 1 de enero de 2015

(1} Las polizas de seguro son de cumplimiento del confrato, pago de salarios. prestaci
sociales & indemnizaciones, Se amortizan por el mél Ligspngiints

durabilidad del contrato. Se detallan & 31 de dici

Tercero

Seguros Genarales Suramencana S A

Jmaiucslli Travelars Sequros
Concasion Pacfico Tres

Seguros Comerciales Bolivar 5.4,

La Previsara 5.4
AIC Seguros Colombis S.A,
Total

cdo de linea recta al plazo de fa vigencia de
embre de 2018:

Valor
$0.261.562
10, 764964

1.729

1.845
33.238
47174
$19.110.542

(2} A continuacibn se detallan las comisiones generadas por la emision de e deuda:

ERCEND s CONCEFTO OBSERVACIONES
Comision de aperura (LP Comisitn da aperiura de! 2,60% scbre el monts do
Bancolombia & 048.000 | FRONT EEE) -ﬂmlraEn da E:Mmﬁla Egﬁﬁiﬂrﬂ en facha de
cradiln Senier an Pas 12T, » . Cormisionas.
s TRAMOD A Contreto de crédiln COP
Comisidn de spertura (LIP Comisidn de apertura del 2.60% sobre el manio do
Corpbancs 8,048,000 | FRONT FEE) - Coniradn de loz Compromisos mas VA, pagadero en fecha de
erédite Sénioran Pesos cieme. Capifulo I, CLAUSULA 3 B, Comisiones.
TRAMO B y C. Conlrain de crédito COP
i Comfsldn de aparhurs del 2,60% sobre el monto de
St Comisidn de apenura [UP ! - o
t{;‘mﬁ:;‘a:, 2.048.000 | FRONT FEE] - Contratn do los Compromiscs més VA, pagadero en lecha de
L erddito Sénior an Pases clerre, Capituio I, CLAUSULA 28, Comisiones.
TRAMG O Contrato de cridilo COP
Comisién de sperura (UP Comisién de aperiura en la fecha de suseripeidn v
FHDNTFEE;-cummL..iE por una Unica vez del 1,50% sobre & mento
FOM 3, TB4.500 | crédio para una faciidad Maximo de capital méds VA, pagaders an facha de
rulfipropisio pee GO clerre. Articulo |, secciln 2,15, Comisiones.
217.500,000,000 Confrato de credito para une faciidad
muttiprapésite por COF 217.500,000.000
gmguﬁ 4 Coariigidn de aperiura (LE Comisién de aperurs en la fecha de suscripcida y
DE OBRAS CIVILES FRONT FEE) - Contrato de pOf Una Unica vez del 1, 50% sobre &l monto
vy 484180 | o ibto MBS Méximeo de capital més VA, pagadero en fecha da
cierre, Contrato de cridite MSA
Comisién de apertura (UP Comisidn de apertura an & fecha de suscripeion y
MECD 494 180 | FRONT FEE) - Contrato de por una Unica vez del 1,50% sobre el monto
: arédits MSA Maximo de capital mé&s VA, pagadero en fecha de
cierre. Contraln de crédiio MSA
i Comisian ge apertura en la fecha de i
| Comisidn de apert p 1% 8 de BustpCidn v
! mc?“mh“““ ol FRONT FEE) -ﬂu:% e Por ung inica vez del 1,50% sobre el menio
I8 | redito Msa Maxime de capital mas |VA, pagadero en fecha de
ld-me. Conirato de crédic M3A
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CONCESION
PACIFICO TRES

| Duranie &l plazo de |a disponibliidad de la Facilidad
o Multipropisito, se generard & favor 42 los
E”""“h"” d'ldwt H"’I 161 e | PTESTAMESLES Una comisidn de disponibilided que
FOM 3,257,436 | crédito para una facilidad serd pagaders semestraimante por periodo
o ila por COP adelanlado &n a Fecha de Clame v postariomania
4 ?ml:l El.imﬂfﬂ.m #n cada Facha de Pago de Intereses, equivalenle
al 3, 25% anual sobee &l monto compromeatide
ramanents mas WA,
Siampre que exsta y se mantenga un soporis da
liquidez en un monte disponible que & Menas s=a
igual al Compromiso Remananie M34, el
w&uﬂcﬁm? Comision de disponibificad Presiamista reeibirh una comision por una Surma
DE DERAS CNILES 425 a3g | (Commitment fes} - Contrado de | equivalente al 3.25% mas IVA de dicho
SAS crédito MSA, compromisa remanente MSA, 1a cull sed
Pagadera semestraimente por pafiodo adelaniado
&n la Fache de Cierre y posteriorments en cada
Fecha de Pago de Interesas.
Sempre gue axista y 58 mantenga un soporte de
liquiciaz an un monts disponibde qua al mencs sea
: igusl al Compremise Remanante MSA, &l
| Gomizidn de dsponibilidad Freslamists recibird una comlsidén por una suma
MECD 425 338 {Commitment fes) - Contrato de | equivalente al 2 25% mas VA de dicho
' cradito MEA CHTRMOMISD remanenie MSA, la cudl sers
pegadera semesiralmenie por periodo adelaniado
en fa Fecha de Ciorme v posteronmente en cada
Fecha de Pago de Intereses,
Slempre gue exisla y 56 mantenga un soporte de
fpuides en un monto disponible gue al menss sag
igual al Compromiso Remanants MSA, el
g L ST | Comisidn de dispanibilidad Prastamisia recibird una comision por una suma
Chnior 745,193 | (Commitment fes) - Contrelo de | equivalents al 3.25% mas VA de diche
' cradito MEa | Eampromiso remanenie M3A, la cudl sera
pegadera semesiralmenie por periedo edelentads
| &n la Fecha de Ciefre y posteroments an cada
 Fecha de Pago de Intereses,
Duranta & plazo de la disponitibdad de ia Facilidad
e . Multipropdsito, se generard a favor de (o3
Comisien de o bl
Commiment o - Contrato da | Prestamistas una comisidn de disponibilidad qus
FON 4236225 | erédilo para una facilidad 85 SRR RSB IEILE Pl s
mudlipropésia per COP adelaniado en k8 Fecha de Cieme v posteriormants
247 500000 000 an cada Fecha de Pago de inlereses, equivalents
) al 3,25% anual sobre ef mondo comaromelido
ramanente mag 1WA B
! Durante el péiazo de la disponibilidad del Crédito ean
- Fesos, se generard a fanvor de los prastamistes
: Eﬁ?ﬂn‘:‘;mfwﬂ e | UN Comizion de dispenibilidad qus sers pagaders
ancolombis 2.118.320 crédito en Pesos TRAMG A gemeasiralments por periodo vencido an cada
por COP 300.000.000.000 Fecha da Pago de Inlereses, equivalents al 1 50%
) aniisl Lobre & monio comprometds remanesis |
mas IVA, |
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, con balance de aperiura al 1 de enoro de 2015

Durante el plazo de fa dispondbilidad del Crédita en
g Pesos, sa generers a favor de los prastamisias
Caomisiin de compromiso 4 : o
¥ una comision de disponibilidad gue sord pagadera
Compbanca 211030 i By & | semesiraimentz por periodo vencida =n cada
par COP 300.000.000.000 Fecha de Pago de Interses, equivaianie al 1,50%
anual sobre e manke cempromatido remanants
mas [Wa. .
Dusanda gl plszo ds la d=sponibilidad del Cradito an
2 Pescs, se generard a favor de los prestamisias
Susmetora mlil:nﬁlmmn’:ﬁu de | UNE comisidn de disponibilidad que sera papedera
{Cradicons) 2METM SrEAD ot TRAMO D por | semagiralments por periodo vendido en cada
UVR 1302388 797 | Fecha da Pago de intereses, aquivalents 2l 1, 50%
anual sobre al monio comprometido ramanents
mds YA,
Swmpra que exisla y se mantenga un soporta da
bindes & un rdnit dsponible gue al menoa sea
spatl al Compromiso Remansnte MSA, &l
! mm L | Comisidn de disponibilidad Prastamisla recibirh una cCoMISIGn por LNa sLMa
| OE OBEAS CIVILES £50.0475 | [l.'.:l_:mnimm'l faa) - Condrato do | eguivalents al 3,25% mas VA de dicha
EAS | orédillo MBS, compromiso remanenie MEA, la cudl sed
pagadera semesiralmenta por percdo adalantsds
en la Fecha de Cierre y postedonments en cada
Fecha de Pago de Intereses.
Slampre que exista v se mantenga un sopare da
liquidez en un monte disponible que & menss sea
igual al Compromizo Remanenle M348 el
Comiaidn de disponibfidad Prestamists recibisd una comision por ung suma
MECT 550,03 | {Commitment fea) - Confrato de | equivalents sl 3,25% més VA de dicho
’ cridite MSA COMpromise remanente MSA, la cudl seqd
peGalers semestraimente por perodo adelaniado
an |a Fecha da Ciarre y postenomments en cada
Fecha de Pago de Intereses,
Sempre que axisis ¥ se mantenga ur soponta da
liquidaz en un Monto disponible que al Mencs ses
| e e igual al Compromiss Remanente MSA, of
Constroccionss of i Comision de desponibilidad Prestamista recibird una comisidn por una suma
Céndor 1015588 | (Commitment fee) - Contrate de | aquivalerts al 3,25% més VA da dicho
wraditn MSA compromisa remanante MSA, la cudl sera
pagadera samesiralmande por periodo adelamado
&l Facha de Cisme y posienorments an cads
Facha de FPago de lnisrases, o
Durante el plazo da la disponbistes de & Facilidad
: . Multipropasiio, s= generard @ favar de los
mm‘”‘fﬁf”: O o | PrESiamistas una comision de disponibilidad qus
FOM £.102,963 | crédito pars una faciidad serd pagadera semesiraiments por perfodo
mublipropésita por COP adelaniado en la Fecha de Cigrre y postericrmante
326,724 000 000 en cada Fecha d8 Pago de Intereses, aquivalents
: al 3,25% anual sobra &l monla comprometida
remanents mas Vs
Cwranie | plazo de la disponibliidad def Crédito en
g Pesos, 58 ganerard a fevor de los prestamisias
C::mmﬁmﬁ’:m 5 e | UN8 comisidn de disponibilidad que seré pagaders
Bancolombia 2.E35 344 crédits an Pesas TRAMO A semesiralments por periodo vendide en cada
oor COP 300,000.000.000 Facha de Page de Infereses, equivalents &l 1,50%
anual sobre &l monio comprometido rermansna
mas A ]
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4

Curante = plaze de la disponibilidad del Crédito an |
' Pezas, s& generard & fsver de |os presigmistas I
mﬁ“ de ﬁfﬂ;ﬁ.m g | 4na comision de disponibilidad que sers pagaders
Corpbanca 2.680,344 ok ﬂﬂ'hn"mp'l TRAMO By C semesiralmenis por periodo vendido en cada
por COP 300.000.000.000 Fecha de Pago de Intereses, egquivalenia al 1,50%
g anual sobre al manle comprometido remanente
més VA, -
Curante el plazo de la @sponibilidad del Crédito en
o i Pesca, se generard a favor de los prestamistas
EARmatoria Eﬁ?&ﬁﬂf?u o e | UNB8 comisién de disponibilidad que serd pagaders
e 2B32A30| e e P TRAMC D por | semastralmenta por perlode vendido en cada
UVR 1 302 388 752 { Facha de Pago de Infereses, equivalents al 1,50%
B anual sobre e mono somprometco remanenia
mas (WA,
| Total B4.333.467
14.impuesto diferido
El saldo de impussto diferido af 31 de diciembre de 2016 comprende lo siguisnte:
| Tipode Valor ‘Naturaleza
Con 2
capto Saldo fiscal | Saldo NIF | Diferencia fif ja | Tasa impuesto | del to |
Intangibles Pasivo por
(Bienes 222827613 287.128.183| 64.288.579| Temporal | 37% |$23.790.474 |impuesto
fideicomitidas) I | diferida
$23.790.474 | Pasivo

El saldo do impuesto diferido af 31 de diclembre de 201 5 comprende |o siguisnte:

Concepto | Saido fiscal | Saldo NNF | Diferencia | TP2 % [ 1a, m:i::::m d:f;:rh
Intangibles (Bianes |, 428363 | 189157 765| (2.270.568)| Temworall 43%| sovesst mﬁ""
fideicomitidos) : i ' ' ﬂﬂgﬁdu

El patrimonio auténeme no regisira impuesto diferido debido a flus nb 85 responsable el impussin

sobre |3 renta,

El efecto en resullados es de $(24.766.831) debido 2 qus paso de tener aclivo a pasivo por

impusasto diferido.

Se utilizi una lasa del 37% que se detala al 33% do tasa ordnara mas ung sobretasa del 4%

15.Cuentas p

El saido de cuentas por pagar comerciales estd compuesto por provesdorss v obras cuentas por
pagar, & 31 de diclembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 comprande Io siguiente:
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, con balance de apertura al 1 de ensro da 2018

31 de 31 de
diciembrede  Diciembrede o=
2016 2015
gmmu Dwe Disgefios Pacifico % 6623750 $ 7139996
Financiara De Desamallo
Nacianal G AH2200
Fep 4G Credscorp Cap 2773837
iamu Corpbanca Colombia 5. - GAG 344
Bancalombia S.A, 2685 344
Técnica Vial S EnCa 184552
Arup Colombia 545, 132.583
Dpeinvies S.A 5 118.405
Mejia lbafiez Jorge H 102144
Cla, Suramericana De Seguros 2850679
Prieio & Carrizosa S 4 11.108 TT13.087
Oitrog Provesdores 1.3-1?'.&&_ 138,138 322715
Total Proveadores $22.876.103 $5.903.73 $322.715

Tedos los saldos por pagar a proveadoras se realizan deniro de los seis meses siguientes

El saldo de las otras cuentas por pager al 31 de diciemnbra de 2016 y al 31 de diciembra do 2045

comprende ko siguisnte;

3 de 31 de

diciembrede  Diciembrode 0! 9%,0nero de

2018 2015
Hanorarios 17.877F 232676
Gastos de vige 35.079 24156
Trasportes, Fletes y Acamaos 16,762 11.503
Arrendamientos 28T 5218
Reate garartias
Otros Costos v Gastos por 8.272 18,3759 72T

-2
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Pegar

Total cuantas por pagar $8.2T2 $91.025 $280.721
16 Pasivos por impuestos corrientes

Provisidn para impuesto sobre la renta y CREE

E! gasto por impuesio sobre [a renta del periodo terminado a 31 de diciembra de 20106 v 31 da
dizambra da 2015 comprands ko siguiants;

=1 Descomposicion del gasto (ingreso) de impuesio sobre |a renta en el Estado de Resultados

31 de
31 de diclembre
de 2016 DEhatm e
Impuesio de Renta y
Complamentarios $ (912871) $ (382.824)
Impuasio de Renta para la
Equidad - CREE (498.723) (130,877}
Sobretasa CREE (32.765)
Ingreso por impuasto
diferido (24.766.831) 976,357
Tots "% (26.179.425) § 446792

Para var & deialle del impuesto dfendo dirigese 8 8 nois 14

b Reconciliacion de |2 tasa de impuesios de acuerdo con |3s disposicionss inoutanas y la
tasa efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Concesion estipulan gue,
Las rentas fiscales se gravan & la tarife deld 25% & filulo de impuesto de renta v complementarios,

A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 da diciambre de 2012 crea al Impussto sobre ta ranta
para la aquidad - CREE como & aporte con &l que contribuyen las sociedades y parsonas juridicas
y asimiladas contribuyenies declarantes del impuesto sobre fa renta y complemerttarios en
beneficio de |os trebajedores, generacion de emplec vy |8 nversion social.  El impuesto sobre
renta para la equidad "CREE", para el afio 204, 3015 y subsiguendes es del 5%,

A partir dal afo 2015 se cred una sobretasas adiclonal del CREE del 5% para el ado 2015, 6% para
el &ho 2016, 8% para el afo 2017 v 9% para el &fo 2018,
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Para efecios del impuesto sobre la renta v el impuesto sobre |a renta para la equided CREE, se
prasums que la ranta liguids del contribuyente ro pusde ser inferior al 3% de su patrmonio liquida
en el Gtimo dia del glercicio gravable inmedistamente anterior,

Los ingresos considerados como ingreses constifutives de ganancia ocasional se gravan a la tarifa
del 10%.

Las ganancias proveniantes de 1a enajenacidn de bienes de cuaiquier naturalaza, gus hayan hacho

parte del activo fijo del contribuyente se consideran como ganancias ocasionales y se gravan a la
tarita del 10% sobre |la utilided en la enajenacion del bien.

A continuacion se presentan los sakdos refacionados con los pasvos por impuesios Correntes:

M de
31 de diciembre
de 2046 D'Ic{-l:ﬁrh;#di 01 de enerc de 2015
Ratancion an la fueniz &
ICA Patrimanio ALtdnomo § 503129 5 44 275 § 57.354
Ratancidn interds dauda
sibordineds 52006
D renta y
lemeiTtirice 12 871 1.344 567 126049
Batancidn an la fusnia
Concesion 126.851 447 444 8750
Impuesto sobra la Rerta
para la Equidad CREE 4549 723 163,741 4539
De industria y comarcio 7448 L
Total £ 2134703 £ 2007.47% £ B4.283
. a eados

De scuerdo con la legislaciin laboral Colombiana y con base en las comenciones |aborales v
pactos colectivos firmados con s empleados, los diferentes empleados tenen derecho a
beneficios de corio plazo lades como; salarics, vacacionas, primas lagales. cesantias e intereses da
casantias.

El sigusanta a5 un detalls da los saldos de beneficios de empleados a 31 de dciembre de 2016
31 de diciambre de 2015

31 de 3 de

e P 01 de enero
diciembra de diciembre
2016 da 2015 de 2018
Salarios por pagar $1.113
‘:E"“‘E“"t" L 322333 238 485 11,193
L';Et“;f:i'; haken 38 032 23631 186
H“"'I"’m:;fﬂ'-"mim 75.077 171,533 20,082
Vacaciones 168 405 114,214 a5
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consolidadas
Acresdores varios 73115 161 21.214
Total $ B74.862 § 648025 § 61730

La concesionaria reconoce este pasivo, por la presiacion de servicios al empleado, 8 cambio de los
beneficios & pagar en el fuluro, sdemds o reconoce como un gesio cuando la concesionana
cofsurne el beneficio econdmico procadents & servicio prestado por ol empleade.

La concasionaria hiene la obligacion de Equidar los empleados al finalizar el contrato de concesidn,
8510 &5 una obligacson preasente, No s& reconoce |a obligacion debido a que La Concesion asta an
etapa inicial y la medicién no es fiable.

18.0bligagicnes financisras

En febrero 12 de 2016 se publict & Memorands de Oferta, a través del cual se hizo la exposicidn
de las Notas Serie A v Sene B, aai como el marco completa del provecto Vial Pacifice Tres, con el
fin de conocer al interss de los inversionisizs. El resultado de esto fue la colocacsksn detallada &
oortinuecion, realizada al 22 da fabremo de 2018
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ERESOM

FIDECOMISD Pos. PACIFICO TRES

CALIFIEADION

AN EDA,

PON FITGH NATINGS LT0A
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Series A LSS 2,800,000

TP

VENCIMIENTOS
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Larime A 5, SENEG

ims B LH D, P18 O00 0 papacderos an Dolsnes USS137.084. 7771

ad@nos sairiastralifanie

FECHS DE PAGE (i (MTIRESES

Saries B TAOCR
Enang 15y dullo 1S de cada afio

EBancimn l.'_'_
FECHA OiE FAG D PHHE.P.H.L '
18w 4372
=] 4683
A S—tera- 54 507
R Fi. A7TH
Vi 5.5
15prm-ZT Gl ¥
A% 21N oo
1 e - 75
AL F] m1
Bty wmai¥l R
Wi =
CROMCGAAMSA DE AROATIZACI O 1w 2 113,
1serm. 11.15%
1 S -2 5_53"_!
|
Seres B
FECHA BE PAGD
FRINCPAL A ROETIEAC N Sa LMD
dor b 1, B, T, RO, 0 31,435, 4000, 00
1~ 25 1,574, 209, 400, 00 117 357, 200.00
| S 20 T AT, D5, O, D 145, L0, SO0 00
1B are 4 1,350, 235, 400,00 )
1G22 (i) L G104, 00
15 mrm-33 s W, 972, 200,00 57, B2, 800 00
1 5 -0 2, R, RO, Dy A6, B2, 00 D
1E-ara -5 3 20LE, Bgd) BOOL D0

El saldo de las obligaciones financiaras al 31 de diciambre de 2016 y al 31 de diciembra de 2015

comprands 1o siguisnte:

Titulos Seria A

Costos de transaccion Serig A
Tilutas Saria B

Cosios de transaccidn Sefie B
Interesas Sare &

Interpzes Saria B

Obhgacidn finandara leasing

Total

31 de diciembre de

2018

31 de Diciembre
de 2015

01 de enero de 2015

781 384 a4
(97,543 268)
416,531,333
(F5.08B 448}
42 940,372
15,355,800
2710.317

3.203.171

1.076.290.952

$ 3.203.471
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Los valores cesembolsados an dolares fueran los siguientss (en miles de USD)}

Concepto 2018
Emisicn Seria A - Ddlares 280400
Emizatn Sare B - UVR 117.034
Cupén de descuento {32 816)
Comisiones estruciuredares (20.686)
Total 323,830

Al 31 de dicembre de 2016 s& ancuenira reexpresada la emision de Ios bonos an délares & una
TRM 5 3.000.7 publicada por &l Benco de la Republica ds Colombia yoen VR de 5242 4513,

La amortizacstn del costo amortizado se calcula en 15 afos v 1s tasa de inerds efective as del
10.26581% EA de |a serie A y 9.35858% EA de |z sarie B,

Teniendo an cuenia que fodos los periodos no tienen la misma cantidad de dias, las funciones TIR
¥ TIR.NO.PER no son adecuadas para calcular |a tasa de inferés real efectiva de estos filjos de
caja. Por lo tanto, el Interés de cada perodo se calcula multiplicando el ndmero de dies por la tasa
de interés real diariz obtenida mediante una funcidn de buscar objetive donde &l saldo final de |a
deuda al 15/01/2035 a5 cam.

(1) Detalle de los confraios de armendamiento leasing

Mo

St Contrato Proveedor Deuda Interss
st S 181832 m“m”" $340.730 $2 356
'ﬁﬁiﬁmm 173955 | Agenciauto 135,445 897
léznﬂg;ﬂ_ﬂa 174056 | Navitrans / Bufala 768,340 5.088
El':mm;:-rﬁmma 174372 | Toyanorts 57.672 382
mm 181828 | Navirans - 267.380 1771
Eﬁ“ﬁﬁm 173973 [ Hyunda 100.278 664 |
Iﬁiﬂ?ﬂ@ 174289 | Autolarte 329 591 2182
II.;--:';Eﬁr1|E|;i4~k%«1:1|l:|Izl 174662 | Suzuki 122 448 B
Iglgmmi:rﬂmia 173335 | Cesa Lopez 98 636 660
Bencaombia 113000, {amdal 275651 1828
Leasing 174308 | Distribuidora Missan 110830 735




Concesion Pacifico Tres S5.A.5. m EONCESION
-\ PACIFICO TRES

MNotas a los Estados Financleros Consolidados

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, con balance de apertura al 1 de enero de 2015

[ Bancolombia )

L'm - —

EE'F‘E'E'""HE 177656 | Mercovd B4 317 EEa
Tatales $2.692.487 $1T.830

Las obligacicnes financieras se miden al costo amortizado y por 1o fanto, Concesion Pacifico Tres
5.A.5., reconoce mensualments los intereses generados por cada uno de los préstamos de
acuerdo s las tasas, plazos ¥ periodos de amortizacin. Este valor 36 reconoce en al estado ds
regultados en &l rubro de *costos financieros” y como mayor valor de 8 cuenia por pagar o bancos

19 or gon partes relacionadas

El saldo de |a deuda subordinada s 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015
comprende lo siguients;

3 de diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembra da

da 2HE de 2015 2018

Construcoiones El
Céndor A § 165628162 2142 513,162 $33.680.766
MHC Ingenian'a ¥
Construceidn de Obras 30.885.000 23 520.000 B8.168
Civiles S8 5
AR, 30,885,000 23 620,000
Intereses deuda
subordinada El Condor 14.714.245 L6763
SA
Intereses deuds

; Snada MHC 2371332 12B.985
Intereses deuda
suboninada Meco 5. A 2.378.751 127.358
Total § 247.162.490 $196 288 648 $33.696 934

La deuda subordinada tens una tasa de interds del DTF + 2%, que serg causade & partir de desde
la fecha de desembolse v la finalizacidn de |2 etapa iniclal del provedio, v que serd actualizada de
forma retroactiva da conformidad con al valor de gjuste da la tesa de mierés que defing la
Azamblaa de La Concesidn.

Les fechas de pago serdn fjadas por la Asamblea General de Accionisias de La Concasidn de
conformidad con lo que se establezca an el regiamento de deuda subordinads.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, con balance de apertura al 1 de enero de 2015

20.0trog pasivos no financieros

El saldo oa las otros pasivos & 31 de diciembre de 2016 v 31 da diclembre de 2015 comprende ko
siguientia:

31 de diciembre 31 de Diciambra 01 de ensro de

de 2016 de 2015 2016
Rendimianios
Cusrtas AN 857 670 E31.270 17.047
Rete garantizs 1,593,813
Tatal §2 551.483 $534.279 $17.047

Comespande a los rendimientos generados en las cuentas del efectivo a favor de la Agencia
Nacional de la Infraestructhura — ANI

Mo se reconocen las cuenlas por pagar por las subcuentas AN de recaudo de peajes debido a que
Iz Concesion no Gene contral ni incorpore beneficios econdmicos fuluras sobre ellas hasta el
momenta en que se hega exigible el derecho por haberse causado la Retribucidn o e
Compensacidn Especial, por lo cual, no sera moluido en los EE.FF. de la Concesitn el efectiva ni la
Cuenta por pagar & la ANI hesta el momeanio an que se lenga & darscha y control, En 2045 se hace
la baja del astiva v del pasivo por efecios comparaiivos

21.Capital Social
Al 31 da diciembre da 2016 y 31 de diciembre de 2015, & saldo de esta cuanta esia compuasto
25 31 de diciambre de 31 de Diciembre
2016 de 2016
Capatal autorizedo & 100,000 5 100,000
Total ] 00,000 b 100,000

Ls sociedad fue creada con un capital sutorizado y pagado de § 100,000,
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Al 41 de diciembre del 2016 y 2015, con balance de apertura al 1 de enero de 2015

A continueciin se presenta el detalle de los accionistas de |a sociedad:

Accionista :‘;m:ﬁ
Construcciones El Cordor 5.4, 48%
Mario Alberto Huertas Codes 6%
Constructors Meco S A. Sucursal Colombia 26%
TOTAL 100%
22.Ingrosos por actividades ordinarias

El saldo de los ingrescs de actividades ordinarias esta compuesto pear

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015
Ingraso par CAPEX ¥ 177.805.458 21, 833 642
Ingreso por OPEX 26,853 888 16.034 975
Ingreso por margen de
OPEX 1.038.720
Intarases def activo
it _ | TO7. 781
Total § 213.798.143 38.715.118
23.Costos de construccitn v de operacidn y mantenimiento
El ssido del costo astd compuesio por
3 de
31 de diciembre At
2015
ﬁ“] TP Carmaeen $ 92250722 21.933 642
{cﬂms OF i ncin 96,853 858 16.034.575
Total £ 119.104.580 37.968.817
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{1} El saldo del costo de construccian estd compuesio por:

31 de diciembre 31 de diclembre
de 2016 de 2015
Infraestruciura Vial 48 550 058 2.650.258
Finencizcdn A
Larao Plaza 14.694.6828 £.383.008
Interentoria 1.154 804 3461228
Egfudios ¥
= izl 791.809
Ambiental 1.148. 801 742 873
Topografia 592 574 631.860
Adquisiciones 24 519 257 174,552
Predialas ’ 1
Gestidn Pradial 1 5649 056 a7 103
Gestitn Social 282.918
Comisiones 1.410.604
Gasiidn recas 31.000
Traslada redes
sciricas 136 874
Compansacionss
s nOmIeHi 150840
Total 82.250.722 21.933.842

{2} El saldo del costo da operacidn y mardenimiento estd compuesto por:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Harorarios § 53598147 4,479,390
Personal sede concesien 5,337 696 2,678 065
Interventoria 5346 154
Rutinarso 28311 2182119
Servicios A Lisuanos 247, 505 1.833.124
Comisién Fiduciaria 1.099 495 887 831
Pegos 1.431 863
Plan de manejo de trénsito 552 983
Gastos De Operscon 183.720 B39 705
Operacion B11.137
o o w21
Seguros 125,268 310.231
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Al 31 da diciembra dal 2018 y 2015, con balance de apertura al 1 de enero de 2015

Bastos De Vigje 328280 301,80
Gastos De Transporta 212.010 252132
Arrhandos 228056 247 46T
Vehiculos propios 845,106
Palicia Nacional Da
Gk 271.958 182 768
Fapalaris 121,561 154.078
Comunicacionss 132177 135.242
Hospadaje 684,751 132631
Fublizdad 6368 129,385
Adecuacionss E
Instataciones a2 720 117 368
Ageo Y Cafateria 429403 o7 05E
fartamimienio 354,766 595302
Datacion Empleados 106,481 74186
Goa Impuesios Y Gaslos 85,850 98 270
Financiers
Servicios De Vigilancia 141.331 37.383
Servicios 167.547
Oiros 413 536 &0.275
Total § 26.853.868 16.034.975
24.Gastos de administracion

El zaldo de los gastos da administracion estd compuesto par;

31 de
A “":’ "g::'h“ diciembre de
v 2015
Gasios de parsonsl
adminshativo § 33481327 4,017 059
Total $ 3349127 4.017.083
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25.0Otros ingresos y otros gastos

El saldo de ofros ingresos astéd compuesio por:

31 de diciembre 31 de diciembre

da 2016 de 2015
Aprovechamisnios B43
Indemnizaciones 112.204
Total F 12204 B43

El saldo de olros gastos esté compusgste por,

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2016 de 2016

Sequrns 5§ 5081866 435415
Impuestos Asumides 13.952.085 430.567
Equipos. Ebéctricos Ba.7T8
Equipo De Rede 147.952 57.T00
Vahiculos 419.533 96 20
Procesamiento

Elscirénico 42.478
Equipo Informatico 114 480 41.305
Enseres ¥ Accasorios 259 4548 17.381
B s e 166806 2 563

quipo
Comisiones 1.0
Total $ 20.193.381 1.224.483

&0




Concesion Pacifico Tres S5.A.5.

Motas a los Estados Financieros Consolidados

m CONCESION
-1 PACIFICD TRES

A1 31 de diciembre del 2016 y 2015, con balance de apertura al 1 de enero de 2015

26.Ingresos y gastos financiercs

El saldo ded ingreso financiero estd compuestio por,

Intereses cuentas da
aharro

ingreso valoracion
forwards

Total

: 37 de
H d;ﬂ"’;:;“h“ diciembre de
2015
5 44193621 2 587910
13,782,440
$ 57.956.061 2.587.910

El zaldo da los gastos financanrd esld compuRsta par,

Imterases Hiidos emitidos
Interesas credifos de
bancos

Serviciog bancanios

Total

2Z7.Diferencia en cambio

El s&ldo de diferencia en cambio esta compuesto por.

Por reaxprasion de
pasivos

ingreso por diferencia
en cambio

Por reexpresion da
pasivos
Por resxprasion da
activos

31 de diciembre 3 de diciembre
de 2016 de 2015
850658 533
d8s 207
5 530
85,555,735 5.539
31 da
Mot e
de 2015
75 562 528
76.562.626 .
24 428 542
35 870 387

&1
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Gasto por diferencia en ==

S 60,208,038

Diferencia en cambio

ke 15.283 587 -
28.Partes relacionadas

De acuerdo con la NIC 24 Informacion & revelar sobre panes relacionadas, una parle relacionada
a5 una persana o entidad que esta relacionada con [a enfidad que prepara sus estados financaras
en las cusles se podria sjercer cantrol o control conjunto sobre la entidad que Informa, sjercer
influencia significativa sobre la enfided que informa; o sar considaro miemorg del personal clave de
la Gerencia de la entidad que inforria o de una controdadors da |a entidad que informa.

Las partes relacionadas para La Concasionaria y sus subordinadas son 1as siguisntes:

1 Miembros de la Junta Direcliva; se incluyen [os miembros de Junia Direcliva principales
y suplentes junto con las transacciones realizadas con sus parles relacionadas 1al como se
define en la NIC24.
2 Personal clave de la Gerencia incluye la gerencia y los directores, que son las
personas gue participan en la planeacion, direccidn ¥ control.
Remuneracion del parsonal clave de la gerencia & 31 de diciembre de 2016 $ 1.438.771

Remunaracion del personal clave de ka gerencia 5 31 de diciembre de 2015 5 BO8.835.

Las cusntas por pagar a las partes ralacionadas son las siguentes;

Soclo dic-16 dic-15

Construcciones El Condor S A, 5 191.008 451 § 148,182 325

Constructora MECO S.A. Sucursal Colombia 34,527 914 24 048, 965

Mario Alberio Huertas Cotes 34937152 24 047 358

Total Deudas con Accionistas $ 260.873.527 $ 196.288.648
28.Reforma tributaria

A continuacicn, se muestra un cuadro camparativo entre o que establece la reforma inbutaria {Ley
1819 da 2016) v of marco normative NCIF respecto a contraios de construccidn y acuerdos de
concasion de sernvicias.

Para este ipo de confratos también serd apbcable la nueve tanfa del impuesto de renta y
complementarios, establecida en la misma ey en su articulo 240, que serd dal 34 y 33% para s
afvos 2017 y 2018 respectivaments, Y &l la base gravable de dicho impuesto llegars & superar los
$B00.000.000, s e aplicard una sobretasa marginal del 5% para el 2017 y del 3% para e 2018,

Esta debers ser I3 tasa utilizada para &l cdlcudo del impuesto diferide

b2
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Concepto | Reforma Tributaria Marco Normativo NIIF Conclusion
IFRIC 12: 52 podra
reconocer los siguiantes
z modelos;
Art. 32: En los conlratos | 3™y o oo o ore: Daracha
dsmrn:asuﬁn_ylas.ﬁ..P.P.. sraciusl incondicional 8
11 Gorthe: o0 Faoen racinlr ka remuneracion PEnI IR hacaes
Reconooimianto | las atapas da B. Activo intangible: 5@ no 2& parmite ol
damm;::t-nsda CoNstruccian, raei Ui teredo i ahsiin modelo de activo
COnCasian administracidn, operacion iresre i ey fle oy financiero y
mantenimiento, se ra-s : bifurcada.
! gervicio publicao
considerard & modalo del | &y gelg bifurcado: es una
Aciiv intangltla. combinacion entre unactivo
imtangible vy un active
— | financiara.
Todos los ingresos
| devengados por al
— concasionann, asotados | S deberan reconocar Como
a |z etepa de construccitn, | pasivo hasta el momearto sn I
ﬁ;ﬁm hasta su finalizacicn y gue & finalice la etapa y sa ;ﬁ;;fﬂr:
S LA aprobacion, deberin tenge daracho a asta :

|cumuiarsa Ccomed L
pasivo por ingresos

FRMUNEracian,

Amortizacion de

Art. 32: El pasivo por
ingreso diferido se
reconocard como ingreso

& etaps de construccion se
deben reconocer an al
momaento &N que s fiene

NIC 11; Los ingrasos durante

Fiscalments no 28
prmile reconocar 2l
ingraso diferido en el

pasivo por fiscal enfinea racta derecho a ellos, estos no S8 | MoMEnte en que se
iIngresa difendo $EE"’$$ :upa-d& deben diferir debido 5 que es |tiene derecho a
: remuneracion ya ganada por | este,
rrantenimisnic, il R,
b i | Los iy i MIC 18 — Seccidn 23:; Los
davengados en | reconocersn en la medida | m! 5;. iﬁm; Eﬁmpﬂm Na se presenta
DPEracion v an que sé& presten los rmmgmamdidaque diferencia.
| mantenimmants | S8MGEGKHS concasicnados, g€ prestan los servicios
NIC 3T: Las rehabiktaciomnss
Art. 32: El mantermimienio | o mantenimientos mayores, | Fiscalmente sdio sa
i mayor o pehabilitacion ga deban reconocer Coma debe reconocar el
g::umdrmanm devengados se una provision desds el pasto en el
T T capitalizardn al activo y se | momento en que s&tengala | momento en que sa
smorizaran en lnea recta | obligacikin, esta gasio sa | realice el
mayor mantanimisnio o

&n al plazc del irabajo
resfizado.

reconoce Coma mayor valor
del aciiva intangible a
financiang.

rehabilitacion

&3
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En desarmoile da su objelo
Agencia Nacional de Infraestruciura

Concepto Reforma Tributaria Marco Normativo NIIF Conclusién

Art. 97: Los ingresoe, m;m"f‘f“ y los
Reconocimisnta mgﬂmm?ﬁ FECONOCIIRE ComG INGRess ¥
da i s i gaslos respectivamants, con | Mo se presenta

fmy et Ry il rid referancia al estado de difarancia.

R 2o slmétodo | o ti>acion de fa actividad

| oe grada de reallzacian producida por &l contrato al
! PGS | finai del periodo,

S ﬁlahnrarq? &l comianzo L T ikia ks

g:r::mmr: Hmﬂ (&) La proporcidn de jos A Al

sa atribuird on caga | C2Stos del conirato dnicamanta se

incurridos, en relacitn con :

Grado de perioda gravable, la parte los costos totales estimadas | PETMIte €l métoda
BVAnce proporcional de los (b} La inspeccicn de los de costos incurridos

ingresos del contrélo que bt AR & | sobre |os

corresponda a ios costos y fe) La ﬂ;am_lsmduﬂam dal prasupuestados,

mpdm : cantrato total sjecutada ya.

vamente realizadas,

Art. 97: Cuando sea

probabie que los costos NIC 11: Cuando sea

totzles del contrato vayan | probable que los costos Fiscalments se
Perdida a excader oz ingrasos otakes vayan a exceder los | deben reconocer las
asparads totales dervadas del ingresos tolales, las pérdidas | pérdidas esperadas,

e mismo, las pérdidas esporadas deban Unicamants 2l

esperadas solo se reconocersa inmadiatamente | finalizer el contrato,

reconocerdn al finalizar el | comeo un gasta.

contrato. f
30 Activo ro

. en septiembre de 2014, se suscribio el contralo de concessdn entre g
{ANI) y Concesion Pacifico Tres SAS. bajo el esquema de

Alianze Publico Privada APP N® 005 en los Mrminos de |a Ley 1508 de 2012

Concasion Pacifico Tres ha reconocido un activo financiers, segun lo esiablecide en las
condiclones ded contrato, por cuanto e tisne un derechn cantractual mesndicional para recibir de la
entidad concedents, efectivo u otro activo financiers por los servicios de construccian Bl achvo
financiero s& mide inicialments al valor razonable de la confraprestacion recibida o a recibir y
postenarments s mide al costo amortizado con uns tess de interas efectiva establecids en &l
modelo financiaro

El Contrato de Concesidn, en el pémrefo 13.1 literal (a) de la Parte General, establecs que lodos los
costos y gasios de constrsccion, operacién y mantenimiento, incluyando capital, costos financieros
¥ de financiamienio, costos de sdmimslracidn, impuesies, taeas, contribuciones, imprevisios ¥
utilidades del concesionario hacen parte de e remuneracian del cortrato. Al incluir los costos de
finencliacion dentro de la remuneracion dal confrato. estos hacen parte de la base para &
reconocimiento del activo financara,
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Ademas, en los fundamentos de conclusion de la NIC 23 Costos de financiamients, el 1ASE
determind gue atibuir los costos por préstemos @ los contratos, no biene gque ver con la
capitalizacion de intereses. La inclusion de los costos por préstamos en los costos dal contrato
afecta & la presantacicn de astos en |os resultados ¥ no afecta el reconocimianta de fos costas por
préstamos como S8 aspecifica an la NIC 23

El active finanaero se forma mediente la metodologia de costo mas margen, establecida en la NIC
11 Contratos de Construccion, la cual consiste en reconocer como ingreso (odos |os costos
ncurrides que hagan parle de la remuneracidn del contralo de concesidn mas los siguiertas
mangenss de utilidad:

CAPEX: Para |oe costos relocionados con la construccidn sa ests utilizande un margen dal 0%,
debido a gue la concesicn transfiers todos los riesgos y utibdad a un Consorcio Consiructor
encargado de desarroliar ka obra.

OPEX: Para los costos refacionados con operacisn v mantenimiento se establece un margen del
6, 48%, astablecido en el modelo financier

Los costos financieros se reconocen direciamente contre ios resuliedos del ejercicio v a su vaz, sa
incluyen, segin lo establacido en el contrato, en base del reconocimiento de los ingresos dal activo
financiara,

El Consejo Téenico de la Contaduria Pdblica emitié el concepto 588 an noviembre de 2018, en &
cual respuesta da a enlander que los cosios finencieros eo pusdan incler denfro del active
firanciers segln los sigulentes argumantos:

= 5ien el souerdo contractual se establece que los financieros pusden ser incluidas como
perts de los ingrescs ecordados en &l contrato de conetruccion, astos formardn parte de los
ingresos totales del contrato, y serén reconocidos de acuerdo con o eslablacido en los
parrafos 22 8 35 de la NIC 11

« El tratamiente de los ingresos ordinanios del contrato, tiene un tratamiento distinic &l de los
wostos de prestamos incumidos en el contrato, dado que tratdndose de costes da
préstamos, estos deben ser reconocidos como gastos an el momants 8n gue se incurra en
alios, & mencs que el cperador tenga un derecho contractual 3 recibir = active irtangbis.
En este caso los costos por préstamos que sean atribuibles deberan capitalizarse segim en
parrafo 22 da IFRIC 12,

* Ladeterminacitn de los conceptos gue deben Incluirse an la medician del active financisrg,
debe congiderar los flujos confractuales a fos que tiena derscho al cancesionana, leniendo
presente, desde lusgo, el momenio en el que s& recibirén, para raeros al valor prasents &
la TIR del proyecto. Este punto permite concluir que se pueds incluir todo o que log flujos
contractuales de ramunaracion incluyan,

Ademds, emitia el concepio 758, an al cusl confirma ruevamente que Ios costos por prastamos
puaden ser incluidos dentro del activo financiers con el siguiente parrafo:
= En el momente en que &l concesicnario sfectud el caloulo del valor dad coriratn v aste
requeria de financiacion, el costo del contrato incuird los costos de financiacian. Por tanta,
sl 1a transaccidn e encuentra clasificada en &l modelo da activo financiaro, los costos por
intereses serdn considerados como parte del calculo del active financiere en su
reconocmiento inicial. Posteriormente a su reconocimients. e costos por intereses,
generados 8l aplicar ol mélode de interés efective, se reconocerdn como gasto en los
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penodos comespondientes, v de manera simulténea 8l concesionario efecluara o
reconocimiente de los ingrescs par el desarrolio dal contrato de construccion, utilizando
cuslguiera de los métodos para el reconocimiento de ingrescs an sy condicidn da
contratistes, y cumpliendo el principio de comelacian,

Aunque estas posiciones dal Consejo Técnico de la Contaduria Poblica no son oe abligatonio
cumnplimiento, sirven para sustentar nuestra posicion,

La aplicacién de las NIIF en Colombia es reciente, Concesién Pacifice Tres |as adoptd por primera
vez al 01 de enero de 2015 y fue de abligatorio cumplimisnts a partir del 01 de enero de 216
Respecto al tratamiento contable de los cosios financieros, sun existen diferencias de crilaros en
su aplicacion, la administracién determing gue estos deben ser incluidos derfro de la base dal
active finenciere debido a que serdn remunarados por &l confrato de concesidn, esta decisidn no
afects la liquidaz ni la disponibilidad ds los recursas dal proyecio. tampoco afects las obligaciones
contractusles de parte de los contretantes y confratistas Cabe resaltar que la decisidn =e
encuantra sustertada en la norma.

3.1 dores 1]

A continuacion, se muestran los principales indicadores finarcienne:

| Indicador Resultado
| Razon corriente 4145%
Margan brule 44%
ROA T% |
ROE _ 97%
Endeudamiento | a8

66




